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Notera att unitrétterna kan ha ett ekonomiskt vérde. Fér att inte vérdet av unitréatterna ska gé forlorat mdéste
innehavaren antingen:

« Utnyttjo de erhdlina unitratterna och teckna units senast den 10 september 2026, eller enligt
instruktioner frén respektive forvaltare, eller

« Sdlja de erhdlina unitrdtterna av serie B som inte har utnyttjats senast den 7 september 2026. Unitrdtter
av serie A dr inte foremdl for organiserad handel.

Notera att aktiedigare med forvaltningsregistrerade innehav tecknar units genom respektive forvaltare.
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VIKTIG INFORMATION

VISSA DEFINITIONER

Med "S2Medical’ eller "Bolaget” avses, beroende pd sammanhang, S2Medical AB (publ), org. nr 556934-8344,
den koncern som S2Medical AB (publ) ingdr i eller ett dotterbolag till S2Medical AB (publ). Med
"Memorandumet” avses féreliggande dokument. Med "Féretréddesemissionen” eller "Erbjudandet” avses den
forestdende foretrédesemissionen av units i S2Medical. Med "Unitréitter’ avses de rdttigheter som ger
innehavaren majlighet att teckna units i Bolaget. Med "Unit" avses en (1) unit bestdende av tio (10) aktier av
serie A respektive serie B. Med "BTU" avses betald tecknad unit. Hanvisning till "SEK" avser svenska kronor.

UPPRATTANDE AV MEMORANDUMET

Detta memorandum har upprdttats av S2Medical AB (publ) i enlighet med svensk lagstiftning och praxis for
att informera befintliga och potentiella aktietigare om Bolagets féretrddesemission. Memorandumet har inte
granskats eller godkénts av Finansinspektionen eller ndgon annan tillsynsmyndighet och d@r inte ett prospekt
enligt definitionen i EU:s prospektférordning. Erbjudandet omfattas av undantag frén prospektskyldighet dé
det sammanlagda emissionsbeloppet understiger tillimpligt tréskelvarde.

VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Erbjudandet att teckna units enligt Memorandumet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgdrder &n de som féljer av svensk ratt. Det fér inte heller
distribueras till jurisdiktioner dar s&dan distribution skulle kréva ytterligare atgdrder eller strider mot lagar och
regler.

TVIST OCH TILLAMPLIG LAG

Tvister relaterade till Erbjudandet, innehdllet i detta memorandum och dérmed sammanhdngande
rattsforhdllanden ska avgoéras enligt svensk lag.

HANDEL MED UNITRATTER

Unitratterna av serie B kan ha ett ekonomiskt vérde. For att inte vardet av unitratterna ska gé férlorat mdste
innehavaren antingen utnyttja dessa for att teckna units i Bolaget under teckningsperioden, eller sdlja
unitrdtterna av serie B om de inte avses utnyttjas. Endast unitrétter av serie B kommer att vara féremdal for
handel p& Nasdaq First North Growth Market. Unitrétter av serie A tas inte upp till handel.

NASDAQ FIRST NORTH GROWTH MARKET

Aktierna av serie B i S2Medical &r noterade pd& Nasdaq First North Growth Market. Denna marknadsplats ar
inte en reglerad marknad i lagens mening. Bolagen p& Nasdagq First North Growth Market ér féremdl for regler
som &r mindre omfattande &n de regler som gdller fér handel p& den reglerade huvudmarknaden. Bolagets
Certified Adviser ar Partner Fondkommission AB.

MARKNADSINFORMATION, VISS FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION OCH
RISKER

Informationen i detta memorandum innehdller delar fréin tredje part som Bolaget ansvarar for att korrekt ha
Atergett. Framtidsinriktad information baseras pd de férhdllanden som &r kédnda idag men dar alltid osdker
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eftersom framtiden &r oférutséigbar. Bolaget dr inte skyldigt att uppdatera sddan information om inte lag
krGver det.

All information bor évervéigas noggrant, sdarskilt de riskfaktorer som é&r beskrivna och kan péverka en
investering i Bolagets aktier.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

ERBJUDANDE, PRIS OCH TIDSPLAN

Teckningskurs per unit (A respektive 0,03 SEK per unit, motsvarande 0,003 SEK per aktie. Courtage utgdr ej.

B):

Sista dag for handel inklusive unitrditt: 18 augusti 2026

Férsta dag for handel exklusive 19 augusti 2026

unitratt:

Avstamningsdag: 20 augusti 2026

Teckningsperiod: 24 augusti — 10 september 2026

Handel med unitrétter av serie B: 24 augusti — 7 september 2026

Handel med BTU av serie B: 24 augusti — 17 september 2026

Offentliggérande av utfall: Omkring den 14 september 2026

Antal befintliga aktier: 966 782 054 aktier, varav 68 125 000 av serie A och 898 657 054 av
serie B

Antal units som hégst kan tecknas: 6 812 500 A-units och 89 865 705 B-units

Totalt antal nya aktier vid full teckning: 966 782 050 aktier, varav 68 125 000 av serie A och 898 657 050 av
serie B

Totalt kapitaltillskott vid full teckning: 2 900 346,15 SEK fore emissionskostnader

Okning av aktiekapitalet vid full Cirka 1677 694,66 SEK

teckning:

ISIN-kod fér S2Medicals aktie av serie B:  SE0011725084

ISIN-kod for unitrétt av serie B: SE0030252524
ISIN-kod for BTU av serie B: SE0030252532
FORETRADESRATT

Registrerade aktiedgare erhdller en (1) unitratt av serie A for varje befintlig aktie av serie A respektive en m
unitrétt av serie B for varje befintlig aktie av serie B som innehas pd avstémningsdagen den 20 augusti 2026.
Tio (10) unitratter av serie A berdttigar till teckning av en (1) A-unit bestdende av tio (10) nya aktier av serie A.
Tio (10) unitratter av serie B berdttigar till teckning av en (1) B-unit best&ende av tio (10) nya aktier av serie B.
Detta motsvarar att en (1) befintlig aktie ger ratt att teckna en (1) ny aktie av samma serie (férhdllandet 1:1).

BAKGRUND TILL UNITSTRUKTUREN

Foretrddesemissionen beslutades av drsstdmman den 12 juni 2026 med en teckningskurs om 0,003 SEK per
aktie. Eftersom Euroclear Sweden AB:s system endast hanterar teckningskurser med tvé decimaler genomfors
emissionen av administrativa skal i form av units, dar en (1) unit bestdr av tio (10) aktier och teckningskursen
uppgdr till 0,03 SEK per unit. De ekonomiska villkoren for aktieGigarna &r oféréndrade. Styrelsen beslutade den
30 juli 2026 om reviderad tidplan fér emissionens genomférande.

FINANSIELL KALENDER

Halvérsrapport januari—juni 2026 21 augusti 2026
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Bokslutskommuniké 2026 23 februari 2027

Arsredovisning 2026 4 maj 2027
Arsstimma 2026 4 juni 2027
Delarsrapport halvéar 2027 20 augusti 2027

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIER

Bolaget har valt att genomféra Foéretrddesemissionen utan garantikonsortium. Det innebdr att inga
garantiersattningar belastar emissionen och att hela emissionslikviden, efter sedvanliga emissionskostnader,
stannar i Bolaget och anvdnds i verksamheten. Bolagets huvuddgare SivlerSkog Group AB, som till 63,3
procent &dgs gemensamt av grundarna Petter Siviér och Mdarten Skog, investerade s& sent som i juni 2026 i
Bolaget genom att teckna och kontant betala en riktad nyemission till en teckningskurs om 0,0055 SEK per
aktie, vilket ar en vésentligt hdgre kurs &n teckningskursen i féreliggande Foretrédesemission.

Foretrddesemissionen omfattas inte av teckningsférbindelser eller garantidtaganden. Bolagets styrelse,
ledning och huvudd&gare dger majlighet att teckna units i Féretréidesemissionen pd& samma villkor som évriga
aktiedigare, och eventuella teckningar fr&n insynspersoner offentliggérs i enlighet med gdllande regelverk.
Styrelsen har ddrutéver uttalat att den stdller sig positiv till att &terinvestera sina styrelsearvoden genom
teckning av units i Féretrédesemissionen for det fall den inte blir fulltecknad, vilket ytterligare understryker
styrelsens l&ngsiktiga engagemang i Bolaget.

OVRIG INFORMATION

¢ Handelsplats: Aktierna av serie B, unitrdtterna av serie B och BTU av serie B kommer att handlas pé
Nasdaq First North Growth Market. Aktier, unitréitter och BTU av serie A dr inte féremal fér organiserad
handel.

» Anvéndning av medel: Emissionslikviden avses anvéndas for att stérka Bolagets rérelsekapital, accelerera
kommersialiseringen av AMP-teknologin  samt bygga ut befintlig verksamhet genom breddat
produktutbud och férsdljning via ABENAs internationella distributionsndtverk.

» Kostnad fér emissionen: Kostnaderna fér emissionen berdknas understiga 100 000 SEK och bestér i
huvudsak av kostnader fér emissionsinstitut, marknadsféring av emissionen samt avgifter till Euroclear och
Nasdag.

Riskfaktorer

En investering i aktier ar alltid férenad med risk. Nedan beskrivs nédgra av de risker som kan pdverka S2Medical
AB (publ):s verksamhet, finansiella stdlining och resultat. Beskrivningen gor inte ansprék pd& att vara
heltGckande, och andra risker och osdkerheter som fér ndarvarande inte &r kdnda fér Bolaget eller som
Bolaget for ndrvarande beddémer som ovdsentliga kan ocksd pdverka verksamheten negativt. Potentiella
investerare uppmanas att noggrant évervaga féljande risker samt att konsultera sina egna finansiella och
juridiska rédgivare innan de beslutar sig for att investera i Foretrédesemissionen.

FINANSIELLA RISKER

Kapitalbehov och finansiering: Koncernen har historiskt haft ett negativt operativt kassafléde. Detta
underskott har successivt minskat och Bolaget beddmer att det ér pd véig mot ett positivt kassafléde inom
overskd&dlig tid. Ett negativt kassafldde innebdr dock alltid en risk, och det kan inte uteslutas att Bolaget, dess
koncernbolag eller intressebolag kan kommma att vara i behov av ytterligare kapital for att kunna folja befintlig
afférsplan eller tillvarata tillvéxtmojligheter. Det kan inte tas for givet att Bolaget om behov uppstdr kan
anskaffa nédvandigt kapital, och om nddvandigt kapital inte kan tillféras kan det f& negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet.
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Ej sdkerstdlld emission: Foretrddesemissionen omfattas inte av  teckningsférbindelser eller
emissionsgarantier. Det finns dérmed en risk att emissionen inte blir fulltecknad och att Bolaget tillférs ett
l&gre belopp &n det hégsta emissionsbeloppet om cirka 2,9 MSEK.

Historik av rekonstruktion: Bolaget genomgick under 2023-2024 en féretagsrekonstruktion som avslutades i
februari 2024 i samband med forsdljningen av Epiprotect-teknologin till ABENA. Aven om Bolaget ddrefter
meddelat att det ar skuldfritt kan den historiska finansiella utvecklingen pdverka fértroendet hos kunder,
leverantorer, investerare och andra intressenter.

Valutarisker: Bolaget bedriver verksamhet internationellt och &r dé&rmed exponerat for
valutakursféréndringar som kan péverka Bolagets finansiella stélining och resultat.

AFFARS- OCH VERKSAMHETSRISKER

Beroende av kunder, distributérer och samarbetspartners: Bolaget har for nérvarande ett begrénsat antal
kunder och distributérer som svarar for en vasentlig del av omsdéttningen, daribland samarbetet med ABENA.
Bortfall av en eller flera av dessq, till foljd av exempelvis férdndrade upphandlingsbeslut, konkurrens,
ekonomiska svérigheter hos motparten eller avtalsuppsdgning, kan f& betydande negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallining.

Produktutveckling och kommersiell framgdang: Bolagets I6pande verksamhet bdrs av befintlig forsdljning
och etablerade samarbeten, och Bolaget dr inte beroende av framgdéngsrik utveckling av nya teknologier for
sin fortlevnad. Bolagets framtida tillvéxt &r dédremot i vasentlig utstréckning kopplad till kommersialiseringen
av utvecklingsportféljen, i synnerhet AMP-teknologin. Misslyckanden i forsknings- och utvecklingsarbetet,
férseningar i godkédnnandeprocesser eller bristande kommersiell framgdng kan medféra att den férvantade
tillvaxten uteblir eller férsenas.

Teknologiska fordndringar och konkurrens: Medicintekniksektorn kénnetecknas av snabb teknologisk
utveckling och hoég konkurrens. Bolagets formdéga att framgdngsrikt utveckla och kommersialisera nya
produkter ar avgoérande for att behdlla sin konkurrenskraft.

Regulatoriska risker: Bolagets produkter &r foremdl for omfattande reglering och godk&dnnandeprocesser i
de lander dér de ska sdljas, daribland EU:s férordning om medicintekniska produkter (MDR). Andringar i lagar,
forordningar och praxis kan pdverka Bolagets formdga att erhdlla nédvandiga godkédnnanden och lansera
sina produkter p& marknaden.

Innehav i intressebolag: Bolagets tidigare deléigda intressebolag Eyracure AB ansékte om konkurs i juni 2026.
Innehavet var vid tidpunkten nedskrivet till noll och konkursen beddms inte medféra ytterligare resultat- eller
kassaflédespdverkan, men héndelsen illustrerar risken férknippad med innehav i bolag i tidig utvecklingsfas.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH FORETRADESEMISSIONEN

Aktiekursens volatilitet: Bolagets aktiekurs ar mycket 1&g i absoluta tal och har uppvisat betydande
svangningar. Sma& férandringar i absolut kurs kan innebdra stora procentuella férandringar. Detta kan
pdverka vardet pd investeringen i Féretrédesemissionen vasentligt.

Utspdadning: Aktietigare som inte deltar i Foretrédesemissionen kommer vid full teckning att f& sitt dgande
utspdatt med hogst cirka 50 procent av sdval kapitalet som résterna. Eftersom emissionen genomférs med
forhdllandet 11 i b&da aktieserierna kan det totala antalet nya aktier och réster som hdgst motsvara det
befintliga antalet, varfér utspddningen inte kan dverstiga 50 procent.

Agarkoncentration: SivierSkog Group AB, som kontrolleras av Bolagets grundare Petter Siviér och Mdrten
Skog, @r Bolagets stdrsta dgare sett till roster genom sitt innehav av A-aktier och kan darmed utdéva ett
betydande inflytande o&ver Bolaget i frdgor som kréver aktiedgarnas godkénnande. Grundarnas
kontrollposition innebdr att dvriga aktiedgares maojlighet att pdverka sddana beslut ér begrénsad.

7 Informationsmemorandum | S2MEDICAL



Handel i unitratter och BTU: Endast unitratter och BTU av serie B tas upp till handel. Det finns en risk att en
aktiv handel inte utvecklas och att likviditeten blir begrénsad, vilket kan goéra det svért att avyttra unitrétter
eller BTU till acceptabla prisnivder.

Utdelningspolitik: S2Medical har historiskt inte [&mnat utdelning till sina aktieéigare och har fér nérvarande
inga planer pd att ldmna utdelning i framtiden. Eventuella framtida vinster forvéntas dterinvesteras i Bolagets
verksamhet.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS MARKNAD OCH OMGIVNING

Makroekonomiska férhallanden: Forandringar i de makroekonomiska forhdllandena, sdsom Idgkonjunktur,
rantenivéer och arbetsldshet, kan pdverka Bolagets verksamhet och finansiella stalining negativt.

Politiska och juridiska risker: Bolaget verkar i flera Iénder och ér dérmed exponerat fér politiska och juridiska
risker, inklusive foréndringar i handelsregler, tullar och skatteregler, som kan p&verka Bolagets verksamhet.

Potentiella investerare uppmanas att noggrant évervéga dessa riskfaktorer tillsammans med all annan
information i detta memorandum innan de fattar beslut om att investera i Féretrddesemissionen i S2Medical
AB (publ).
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS |
S2MEDICAL AB (PUBL)

Arsstamman i S2Medical AB (publ) beslutade den 12 juni 2026 att genomféra en nyemission av aktier av serie
A och serie B med féretradesrdtt for Bolagets aktiedgare. Med anledning av att teckningskursen om 0,003 SEK
per aktie inte kan hanteras i Euroclear Sweden AB:s system, som endast hanterar tvd decimaler, genomférs
emissionen i form av units om tio (10) aktier, till en teckningskurs om 0,03 SEK per unit. Styrelsen beslutade den
30 juli 2026 om en reviderad tidplan fér emissionens genomférande.

De som pd avstdmningsdagen den 20 augusti 2026 &r registrerade som aktiedgare i Bolaget dger
foretrédesratt att teckna units i forhéllande till det antal aktier av serie A respektive serie B som innehavaren
tidigare ager (primar féretrédesrdtt). Innehavare av aktier erhdller en (1) unitrgtt av serie A fér varje aktie av
serie A respektive en (1) unitratt av serie B for varje aktie av serie B. Tio (10) unitratter av respektive serie
berattigar till teckning av en (1) unit av samma serie, bestdende av tio (10) nyemitterade aktier. Units som inte
tecknas med primdr foretradesrdtt ska erbjudas samtliga aktieagare till teckning (subsidiar foretrédesratt)
samt allmd&nheten.

Féretréddesemissionen innebdr att hdgst 6 812 500 A-units och 89 865 705 B-units kan komma att emitteras,
motsvarande hogst 966 782 050 nya aktier, varav 68 125 000 aktier av serie A och 898 657 050 aktier av serie
B. Vid full teckning i Foretréddesemissionen tillférs Bolaget 2 900 346,15 SEK fére emissionskostnader, och det
totala antalet aktier i Bolaget dkar fréin 966 782 054 till 1 933 564 104, motsvarande en utspddningseffekt om
hogst cirka 50 procent av kapitalet och rosterna fér aktiedgare som inte deltar.

For fullstéindig redogorelse for tilldelning i Foretrédesemissionen, se avsnittet "Villkor och anvisningar”.

Styrelsen férsdkrar hérmed att alla rimliga férsiktighetsétgarder har vidtagits for att sdkerstélla att
uppgifterna i detta Memorandum, sdvitt styrelsen vet, dverensstdmmer med de faktiska férhdllandena och
att ingenting &r utelédmnat som skulle kunna pdverka dess innebdrd. | de fall information kommer frén tredje
man har informationen &tergivits korrekt, och, sdvitt S2Medical kan kénna till och férsékra genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av tredje man, inga uppgifter har uteldmnats pd ett satt som
skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande. Styrelsen ansvarar fér innehdllet i
Memorandumet.

LINKOPING DEN 19/8 2026

S2MEDICAL AB (PUBL)

9 Informationsmemorandum | S2MEDICAL



MOTIV FOR ERBJUDANDET

S2Medical stér pd en stabil grund. Bolagets I6pande verksamhet bdrs av befintlig forsdljning: produkter ur
Instagrett-serien och Ynolens &r upphandlade i flera svenska sjukvérdsregioner och uppvisar en véxande
efterfrédgan, samarbetet med ABENA genererar I6pande intdkter, och kostnadsstrukturen har optimerats sé
att en allt stérre andel av intékterna kommer frdn produktforsaljining med starkare bruttomarginal. Under
férsta halvéret 2026 nddde koncernen ett positivt rérelseresultat, och Bolaget beddmer att det &r pd vag mot
ett uthdlligt positivt kassafldde.

Med denna bas i ryggen &r Bolagets fokus framdt tillvéixt. S2Medical avser att bygga ut den befintliga
verksamheten genom att bredda produktutbudet och &ka férsdljningen via befintliga och nya regionala
upphandlingar i Norden, och samtidigt dra full nytta av ABENAs stora etablerade internationella
distributionsnétverk fér att utveckla och sdlja Bolagets produkter mot en global patientpopulation. Ett
fordjupat ABENA-samarbete, inte minst kring distributionen av Ynolens pd& nordiska och internationella
marknader, ger Bolaget en skalbar forsdljningskanal utan stora egna investeringar i sdljorganisation.

Det stora vdrdeskapandet framdt ligger i Bolagets banbrytande AMP-teknologi Admercin, Bolagets
egenutvecklade och optimerade antimikrobiella peptider med vetenskapligt ursprung i forskningen kring
peptiden Plantaricin  NC8af. Peptiderna angriper bakteriers cellmembran genom en rent fysikalisk
verkningsmekanism som goér det svart for bakterier att utveckla resistens, och har i studier visats forstérka
effekten av befintliga antibiotika med upp till tusen génger. Denna effekt var S2Medical tidigt ute med att
upptdcka, och Bolaget har patenterat den i kombinationen plantaricin plus antibiotika.  Att
verkningsmekanismen ar fysikalisk och inte farmakologisk innebdr att Admercin inte dr att betrakta som ett
I&kemedel, vilket dppnar en vag till marknad som medicinteknisk produkt, vilket &r vésentligt snabbare och
mer kapitaleffektivt &n traditionell Idkemedelsutveckling, samtidigt som fermenteringsbaserad produktion ger
en kostnadsposition som mojliggdr anvandning i volymprodukter. Teknologin &r patenterad som ett Unitary
Patent och validerad i 18 europeiska Iénder med skydd till 2039. | en tid d& antibiotikaresistens pekas ut som
ett av varldens allvarligaste folkhdlsohot positionerar detta S2Medical i frontlinjen fér nésta generations
infektionsbehandling. Huvudspdret &r medicintekniska produkter, déar Admercin inkluderas i Bolagets
sdrvdrdssortiment, med licensieringsavtal och partnerskap inom Idkemedel och kosmetik som parallella
kommersialiseringsvégar. En avgdérande foérdel &r att kanalen till marknaden redan finns: Bolaget utbildar
redan idag vardpersonal och levererar s@rvardsprodukter till kunder globalt, vilket innebdr att Admercin kan
inkluderas i ett befintligt erbjudande och sdljas genom etablerade kundrelationer i stdllet for att en marknad
ska byggas fran noll. Darutéver rymmer den kommande produktportféljen ytterligare teknologier, déribland
Instagraft och Symbiovance, som breddar Bolagets erbjudande inom avancerad sérvérd.

Enkelt uttryckt: Bolaget bdr sin I6pande verksamhet med befintlig forsdljning, och avser att véxa genom att
bredda utbudet och skapa verklig skillnad med AMP-produkterna. For att ge alla aktiedgare mojlighet att
delta i denna utveckling beslutade drsstédmman den 12 juni 2026 om féreliggande féretrddesemission. Den
exakta kapitalallokeringen ar beroende av teckningsgrad. Aktiviteter som accelererar redan [bnsamma delar
av verksamheten kommer att f& foretréde. Emissionslikviden om hdgst cirka 2,9 MSEK fére emissionskostnader
avses anvandas for att:

« Accelerera kommersialiseringen av AMP-teknologin, cirka 30 procent: Ta Admercin till marknad som
medicinteknisk produkt inom Bolagets sdrvdardssortiment samt kapitalisera pd det validerade europeiska
patentskyddet genom licensieringsavtal och strategiska partnerskap inom Idkemedel och kosmetik.

+ Bygga ut befintlig verksamhet, cirka 50 procent: Bredda produktutbudet, vinna fler regionala
upphandlingar i Norden och 6ka férsaljningen genom ABENAs internationella distributionsndtverk.

- Rorelsekapital, cirka 20 procent: Ge Bolaget finansiell uthdllighet att fullfolja tillvéxtplanen fram till
kassafldédespositivitet i den |6pande verksamheten.
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Ingen del av emissionslikviden avses anvéndas for &terbetalning av 1&n. Bolaget har inga réntebdrande
skulder till kreditinstitut och har inte upptagit ndgon bryggfinansiering infér emissionen; likviden gdr i sin
helhet till att genomféra planen ovan. Emissionen genomfoérs utan garantikonsortium, vilket innebdr att inga
garantiersattningar belastar likviden. Bolagets huvuddgare SivierSkog Group AB investerade i juni 2026
genom att teckna och kontant betala en riktad nyemission till kursen 0,0055 SEK per aktie, en vésentligt hogre
kurs &n teckningskursen i féreliggande emission.
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VD HAR ORDET

Kara aktiedigare, partners och blivande investerare,

S2Medical grundades ur évertygelsen att sdrlékning kan goéras battre, inte genom smé justeringar av det
som redan finns, utan genom ny teknik som léser verkliga kliniska problem. Det férsta halvéret 2026 bevisar
négot som &r ovanligt for ett bolag i var storlek: att det gdr att utveckla banbrytande teknologi och samtidigt
driva verksamheten kostnadsneutralt. Det d&r ingen tillféllighet utan resultatet av ett I&ngsiktigt och
systematiskt arbete. Vi har ékat kostnadsdisciplinen éver tid, och under halvdret 6kade nettoomsdattningen
samtidigt som rdérelseresultatet vande till positivt. Vi offrar inte disciplin fér innovation, eller innovation fér
disciplin. Vi har visat att vi klarar b&da. Och vér affér véntar inte pd framtiden, den finns hér i dag. Epiprotect,
som vi utvecklade och som idag drivs vidare av Abena, ar standardbehandling pd kliniker runt om i vdriden
och hjélper tusentals barn och vuxna varje &r. Samarbetet ger oss &terkommande afférer genom var
viktigaste kund. V&ra egna produkter Instagrett och Ynolens utvecklas positivt, vi breddar utbudet och gér in i
fler upphandlingar i Norden, och i portféljen finns éven Instagraft, vér patentskyddade teknologi fér minimalt
invasiv hudtransplantation.

Till detta kommer Admercin, véra egenutvecklade och optimerade antimikrobiella peptider, en teknologi med
enorm potential i kampen mot antibiotikaresistens, skyddad av ett europeiskt patent i 18 I&dnder fram till 2039.
Teknologin forstarker effekten av befintliga antibiotika med upp till tusen génger, en effekt vi var tidiga med
att upptdcka och som vi har patenterat i kombinationen plantaricin plus antibiotika. Eftersom verkan &r rent
fysikalisk, inte farmakologisk, &r Admercin inte att betrakta som ett I&dkemedel, vilket ger oss en vdsentligt
kortare vag till marknad. Vart forsta mal &r att integrera Admercin i véra egna produkter inom avancerad
sarlakning; pd sikt ser vi dven mojligheter genom partnerskap och licensiering inom andra omréden.
Kombinationen ar var styrka: en véxande affér som bdr sig sjdlv, en kostnadsbas under kontroll och en
teknologiplattform som kan féréindra ett helt falt. Vi har gjort resan frén idé till patient en géing. Nu gor vi det
igen, fr&n en starkare position &n vi ndgonsin haft.

For att ge alla aktiedgare mojlighet att delta i ndsta steg genomfdr vi nu en féretrddesemission med
teckningsperiod 24 augusti till 10 september. Likviden sdtts i arbete direkt i den aff&r som redan genererar
intékter och for samtidigt Admercin ndrmare marknaden. Vi tar inte in kapital fér att férbruka det, vi tar in
kapital for att dka intékterna, s& att vi hdlllbart och i hégt tempo kan foérverkliga potentialen i hela portféljen.
Emissionen genomférs utan garantikonsortium och ddrmed utan garantiersattningar; villkoren ér utformade
s& att alla aktieéigare kan delta i férhéllande till sitt innehav och varje krona stannar i bolaget. Mdrten och jag
har under dret 6kat vart dgande genom SivlerSkog Group AB, och i juni deltog vi i en riktad emission till en
teckningskurs som vésentligt dversteg kursen i féretrédesemissionen. Vi investerar sjdlva eftersom vi tror pé
det vi bygger.

Tack till véra medarbetare for ett fokuserat halvdr, och till er aktietigare och partners for fortroendet. Vi ser
fram emot att ha er med pd ndsta steg i resan.

Med vénliga hélsningar,
Petter Sivlér

CEO, S2Medical AB (publ)
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

S2Medical dar ett svenskt publikt aktiebolag med sdte i Linkdpings kommun, Ostergdtiands |én. Bolaget dr ett
hogteknologiskt life science-bolag som foérvandlar vetenskapliga genombrott inom sdrlékning och
infektionsbek&mpning till kliniskt etablerade produkter. Bolaget har bevisat sin formdéga att ta innovationer
hela vagen frdn grundforskning till global marknad. Det mest konkreta beviset ér Epiprotect, ett biosyntetiskt
cellulosaférband utvecklat av S2Medical som idag ér standardbehandling vid brannskador pd sjukhus
varlden éver och som Bolaget framgdngsrikt utvecklade, kommersialiserade och sdlde till ABENA. Koncernen
bestdr utdver moderbolaget av dotterbolagen Instagraft AB och Curenc AB.

Med denna grund bygger S2Medical ndsta generations produktportfélj inom avancerad sérvdérd. Portfdljen
spdanner fr&n mekaniska debrideringsverktyg och sérlékningsprodukter till luktreducering och en antimikrobiell
peptidteknologi med potential att revolutionera behandlingen av infektioner med multiresistenta bakterier. |
en tid d& antibiotikaresistens pekas ut som ett av vdrldens allvarligaste folkhdlsohot positionerar sig
S2Medical i frontlinjen fér ndsta generations infektionsbehandling.

AFFARSMODELL OCH INTAKTSSTROMMAR

Bolagets l6pande verksamhet bérs av befintlig forsdlining. Intékterna genereras i huvudsak genom: (i)
ldpande intdkter frdn samarbetet med ABENA avseende Epiprotect, dér S2Medical fortsatt ar involverat i
tillverkning och vidareutveckling, (i) véxande férsdljning av produkter under egna varumarken, framfér allt
Instagrett och Ynolens, direkt och via distributérer samt genom offentliga upphandlingar i svenska
sjukvardsregioner, samt (jii) férsaljning via etablerade distributionspartners p& utvalda marknader, bland
annat i Mellanéstern. Tillvéxten framdét ska skapas genom att bredda produktutbudet, dra nytta av ABENAs
internationella distributionsndtverk och kommersialisera AMP-teknologin.

PRODUKTER OCH TEKNOLOGIER

AMP-teknologin [ Admercin: Karnan i Bolagets framtida vérdeskapande. Teknologin har sitt vetenskapliga
ursprung i forskningen kring den antimikrobiella peptiden Plantaricin NC8af (PLNC8ap), isolerad frén den
naturligt férekommande bakterien Lactobacillus plantarum. Admercin utgérs dock inte av ursprungspeptiden
i sig, utan av Bolagets egenutvecklade och optimerade peptider, framtagna genom ett omfattande
utvecklingsarbete ddr olika varianter, isomerer och fragment systematiskt testats och férfinats. Peptiderna
verkar genom en rent fysikalisk verkningsmekanism: de agerar som ett elektroselektivt dispergensmedel, en
laddningsselektiv "tval" som f&r bakteriers och virus negativt laddade memibran att kollapsa medan
manskliga celler ldmnas opdverkade. Bolagets utvecklingsarbete har visat att aktiviteten bibehdills édven nar
peptiden bryts ned i fragment och testas som olika isomerer, vilket bevisar att mekanismen inte &r
receptorstyrd eller farmakologisk, vilket dr ett fynd med avgdérande strategisk betydelse. Ett Idkemedel
definieras i regelverket utifrén en farmakologisk, immunologisk eller metabolisk verkan; Admercins verkan &r
ingen av dessaq, utan rent fysikalisk. Admercin ar darmed inte att betrakta som ett Idkemedel, vilket dppnar en
vdg till marknad som medicinteknisk produkt i stdllet for den betydligt ldngre och dyrare Idkemedelsvagen.
Membrankollapsen har bekraftats med svepelektron- och transmissionselektronmikroskopi, och ingen
resistensutveckling har observerats efter upprepad exponering i subletala doser.

Datapaketet dr starkt: peptiderna har i in vitro-studier uppvisat mycket god aktivitet mot samtliga s& kallade
ESKAPE-patogener, det vill sdga de bakterier som WHO prioriterat som de allvarligaste hoten mot mdénniskors
hdalsa, daribland MRSA och Pseudomonas aeruginosa, samt effektiv nedbrytning av biofilm, ett av sérvérdens
mest svarldsta problem. Teknologin har dértill visat féormdéga att forstéarka effekten av befintliga antibiotika
som vankomycin, teikoplanin, rifampicin och gentamicin med upp till tusen gdnger, vilket kan d&terstélla
verkan hos lékemedel som annars sviktar p& grund av resistens. S2Medical var tidigt ute med att upptdcka
denna foérstarkningseffekt och har patenterat effekten av plantaricin i kombination med antibiotika. Denna
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prioritet har blivit alltmer vardefull i takt med att kombinationen av antimikrobiella peptider och antibiotika
roner vaxande internationellt forsknings- och kommersialiseringsintresse, ddar Bolagets uppmdtta
forstarkningseffekt dessutom dr vésentligt starkare én vad som rapporterats frén andra aktérer inom fdaltet.
Prekliniska in vivo-studier i sérmodeller visar minskad bakteriebdrda och god lokal tolerabilitet. Peptiderna ar
3—4 kilodalton stora, tillréckligt stora fér att inte tas upp systemiskt, och bryts ned av kroppens proteaser till
naturliga aminosyror, vilket ger en sdkerhetsprofil som skilier sig fundamentalt frédn &ldre antiseptika som
silver, jod, klorhexidin och PHMB, vilka samtliga &r smd ldckande molekyler med vévnadstoxicitet och
systemisk upptagsrisk.

Teknologin har éven betydande produktions- och immaterialrattsliga férdelar. Peptiderna framstdlls genom
fermentering i stdllet for dyr kemisk syntes, vilket ger en reproducerbar produktionskostnad som d&r
storleksordningar lagre an for syntetiskt framstdllda peptider och maéjliggdr anvandning i volymprodukter.
Vagen som medicinteknisk produkt innebdr dessutom att peptidsekvensen inte behdver offentliggéras.
Bolaget skyddar i stéllet process och know-how parallellit med patentportféljen. Det europeiska patentet &r
registrerat som ett Unitary Patent och validerat i 18 europeiska I&inder med skydd till 2039; teknologin har dven
patentskydd i USA. Patentportféljen omfattar flera patent rérande peptider samt kombinationer av peptider
med och utan antibiotika, inklusive den patenterade forstarkningseffekten av plantaricin i kombination med
antibiotika. Mer én 20 miljoner kronor har investerats i forskning och utveckling av teknologin, med stoéd frén
bland annat Stiftelsen for strategisk forskning, och resultaten ar férankrade i dver 50 drs kombinerad
forskningstradition. Huvudomrédet fér kommersialiseringen &r medicintekniska produkter: Admercin ska
inkluderas i Bolagets sdrvardsprodukter och n& marknaden genom befintliga kanaler. Ladkemedel och
kosmetik utgér parallella kommersialiseringsvagar vid sidan av detta huvudspdr.

En avgoérande kommersiell styrka ar att S2Medical inte behéver bygga en marknad frédn noll fér Admercin.
Bolaget utbildar redan idag lékare, sjukskdterskor och annan vérdpersonal i modern sdrbehandling och
levererar sdrvardsprodukter till kunder globalt, direkt sévél som via distributérer och genom ABENAs
internationella n&tverk. Admercin kan ddrmed inkluderas i ett befintligt erbjudande och n& ut genom
etablerade kundrelationer och férsdljningskanaler, vilket vésentligt forkortar végen frén fardig produkt il
férsaljining och sénker kommersialiseringsrisken.

Instaqrett: Ett steriit mekaniskt debrideringsverktyg foér engdngsbruk som mojliggér snabb och
kostnadseffektiv sdrdebridering, det grundldggande steget i behandlingen av bdde kroniska och akuta sér.
Produkten dar designad av S2Medical och produceras av Bastos Viegas i Portugal under S2Medicals
varumarke, vilket mojliggér en  skalbar och  kostnadseffektiv - forsérjningskedja  utan  egna
tillverkningsinvesteringar. Produkten &r upphandlad i flera svenska regioner och utgoér ett vaxande segment
inom Bolagets svenska verksamhet.

Ynolens [ NoSmell: En l6sning for luktborttagning inom sdrvdrd som Bolaget sdlier som exklusiv global
distributdr under det egna varumdrket NoSmell. Produkten verkar genom att aktivt inaktivera luktmolekyler vid
kallan, utan att maskera dem med parfym, och adresserar ett valként kliniskt problem inom sérvérd,
stomivdrd och cancervérd. Produkten ar upphandlad i flera svenska sjukvdrdsregioner. Bolaget avser att
vidareutveckla denna marknad i samarbetet med ABENA, med mélsdttningen att bredda distributionen inom
det svenska och nordiska sjukvérdssystemet och pd langre sikt n& global expansion genom ABENAs
etablerade internationella distributionsndtverk.

Instagraft: En patenterad och banbrytande teknologi som gér avancerad hudtransplantation tillganglig
dven i vdardmiljder utan specialistkompetens inom plastikkirurgi. Den engdngsanvdndbara produkten
behandlar kroniska och komplicerade sér genom mikrotransplantat frén patientens egen hud, utan att skapa
nya sdrytor, med en donor-till-transplantat-kvot pd upp till 1100. Produkten befinner sig p& prototypstadiet
och kréver fardigutveckling samt CE-mdrkning innan kommersialisering kan inledas. Teknologin &r
patentskyddad och har en hég licensieringspotential.

Epiprotect: Ett biosyntetiskt cellulosaférband som &r standardbehandling for svdra brénnskador vid
brénnskadecenter runt om i vérlden. Teknologin sdldes till ABENA, en varldsledande aktér inom sjukvérd och
hygien, i februari 2024, och produkten fortsatter att véxa. Epiprotect finns idag tillganglig i en mangd l&nder
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runt om i vdarlden genom ABENAs globala distributionsnétverk. Kliniska studier har visat att Epiprotect
reducerar l&kningstiden for brédnnskador med upp till 50 procent jdmfoért med standardbehandling.
Epiprotects globala genomslag dr det frdmsta beviset pd att S2Medicals innovationer héller varldsklass: en
egenutvecklad teknologi har tagits hela véagen frdn grundforskning, via klinisk evidens, till global
standardbehandling. S2Medical &r fortsatt involverat i produktens tillverkning och vidareutveckling och
erhdller Ibpande intdkter frdn samarbetet.

STRATEGISKA SAMARBETEN

Samarbetet med ABENA, en vdrldsledande aktér inom  sjukvérd och hygien med ett globalt
distributionsndtverk och stark nérvaro inom bdde offentlig och privat vérdsektor, utgér en hoérnsten i Bolagets
kommersiella struktur. Utdver de Idpande intdkterna fr@n Epiprotect ser Bolaget goda méjligheter att fordjupa
samarbetet ytterligare, inte minst fér distribution av Ynolens p& nordiska och internationella marknader, vilket
ger en skalbar vag till en stor och véxande global patientpopulation. | Mellandstern har Bolaget starkt sin
ndrvaro genom att den etablerade distributionspartnern bakom Epiprotects regionala framgdngar sedan
2025 &ven ansvarar for forsdljningen av Bolagets produkter for sérrengéring i Férenade Arabemiraten och
Oman.

VASENTLIGA HANDELSER

Under 2025 och 2026 har Bolaget bland annat: erhdllit besked om att Europeiska patentverket avser bevilja
patent fér den antimikrobiella peptidteknologin Plantaricin NC8aB som ett Unitary Patent (2025), med
efterfoljande validering i 18 europeiska ldnder (januari 2026); fatt sina produkter inom avancerad sdrlékning
upphandlade av Region Skéine, en av Sveriges storsta regioner (april 2025); férdjupat narvaron i Mellandstern
genom utdkat distributionssamarbete i Férenade Arabemiraten och Oman (juni 2025); genomfért en riktad
emission om 30 000 000 A-aktier (hdsten 2025); samt genomfért en av drsstdmman beslutad riktad emission
om 30 000 000 A-aktier till huvudagaren SivlerSkog Group AB, varigenom grundarna ytterligare starkt sitt
l&ngsiktiga huvudagarskap (juni 2026). Bolagets tidigare intressebolag Eyracure AB ansdkte om konkurs i juni
2026; innehavet var vid tidpunkten nedskrivet till noll och konkursen beddms inte medféra ytterligare
pdverkan pd Bolagets resultat eller finansiella stallning.
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AFFARSIDE, MAL OCH STRATEGI

AFFARSIDE

S2Medicals affdrsidé ar att erbjuda effektiva och lattillgéngliga medicintekniska produkter och andra
I6sningar  for  sdérlakningsmarknaden samt att  utveckla Bolagets AMP-teknologi till i férsta hand
medicintekniska produkter och ddrutéver till kompletterande Idkemedel och kosmetiska produkter.
S2Medicals produkter avser att dels optimera sdrlakningsférmdgan hos mdnniskor, dels skapa
kostnadseffektiviseringar for sjukvérden. Genom att helt fokusera pd att I&ka sdren snarare &n att vérda dem
kan marknaden erbjudas produkter och tjanster med hdg konkurrenskraft som kan ge betydande
marknadsférdelar under I&ng tid.

MAL OCH VISION

S2Medical gér nu in i en ny fas dar fokus ligger pd& vidareutveckling och innovation av befintliga
medicintekniska teknologier, samtidigt som Bolaget driver framtagandet av nya I6sningar inom avancerad
sdrlékning. | och med avyttringen av Epiprotect som kommersiell produkt férskjuts Bolagets roll frédn direkt
forsdljning till att frmst vara en forsknings- och utvecklingspartner. Visionen &r att S2Medical, genom
banbrytande teknologi och strategiska samarbeten, ska bli den ledande utvecklingspartnern inom
avancerad sdrldkning fér brannskador och kroniska sér.

Bolagets fardplan mot 2030 dr tydlig. Under 2026 ligger fokus p& kommersiellt momentum och finansiell
stabilitet: att dka férsdaliningen av Instagrett och Ynolens genom befintliga och nya regionala upphandlingar i
Norden, férdjupa ABENA-samarbetet och nd kassafldédespositivitet i den [dpande verksamheten. Till 2028 ar
madlet att teckna minst ett licensierings- eller samarbetsavtal fér AMP-teknologin inom I&kemedel eller
kosmetik, slutféra utvecklingen av Instagraft infor CE-mdrkning samt né en kliniskt relevant milstolpe fér
Admercin. Till 2030 avser Bolaget att ha etablerat en dubbel intdktsmodell med produktférsaljning
kombinerad med royalty- och licensintdkter frdn AMP-plattformen.

STRATEGI

S2Medicals strategi bygger pd att licensiera ut eller sdlja sina medicintekniska innovationer till strategiska
partners med globala férsaljinings- och distributionskanaler. Genom att kombinera Bolagets djupa
vetenskapliga expertis och unika produktportfdlj med partnerféretagens kommersiella styrka skapas
gemensamt forutsattningar fér att driva innovation inom avancerad sdrlékning till marknaden.
Kommersialiseringen bygger pd ldngsiktiga samarbeten med vdéletablerade aktdrer, exempelvis ABENA, som
har ett globalt distributionsnétverk och stark nérvaro inom béde offentlig och privat vérdsektor. Genom
denna strategi positionerar sig S2Medical som en vardeskapande utvecklingspartner fér stérre aktdrer inom
medicinteknik, med kapacitet att leverera bdde teknologi och marknadsberedskap.
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STYRKOR OCH KONKURRENSFORDELAR

S2Medical utmdrker sig genom sin bevisade féormdga att ta innovationer hela végen frédn grundforskning till
global marknad, ett track record som f& bolag i dess storlek kan matcha. Epiprotect utvecklades,
kommersialiserades och sdldes framgdngsrikt till en vdrldsledande industriell aktér, och d&r idag
standardbehandling vid brédnnskador pd sjukhus varlden &ver. Bolagets pipeline innehdller flera lovande
teknologier, dér den patenterade AMP-plattformen intar en sdrstdlining genom sitt breda europeiska
patentskydd till 2039 och sin unika verkningsmekanism mot multiresistenta bakterier.

Som ett mindre och agilt féretag kan Bolaget snabbt svara pd féréndringar i marknaden och driva innovation
i en takt som stdrre konkurrenter har svart att matcha. Genom strategiska samarbeten, sdsom partnerskapet
med ABENA och distributérsnatverket i Mellandstern, har Bolaget utékat sin réckvidd och kapacitet att
distribuera produkter effektivt pd internationella marknader utan stora egna investeringar i sdljorganisation
och tillverkning.

En sdarskild konkurrensférdel infér kommersialiseringen av AMP-teknologin &r att Bolaget redan har kunderna
och kanalen pé plats. S2Medical utbildar Idpande I&kare, sjukskdterskor och kirurger i modern sérbehandling
och levererar redan idag sérvardsprodukter till kunder globalt. Admercin behdver dérmed inte lanseras pd en
okénd marknad. Teknologin kan i stéllet inkluderas i Bolagets befintliga erbjudande och né slutkunder genom
upparbetade relationer, upphandlingsavtal och distributionsnétverk. Detta skiljer S2Medical fr&n renodlade
utvecklingsbolag som mdste bygga marknadsndérvaro parallellit med produktutvecklingen.
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MARKNADSBESKRIVNING

BEHOV AV EFFEKTIVA LOSNINGAR

Globalt finns det betydande utmaningar nér det gdller sérldkning och behandling av infektioner, sarskilt med
okningen av multiresistenta bakterier. Kroniska sér och brénnskador &r komplexa medicinska problem som
kraver avancerade behandlingsmetoder. Enligt World Health Organization (WHO) pdverkar kroniska sér éver

6,5 miljoner manniskor bara i USA, vilket motsvarar éver 150 miljoner varlden éver érligen.] S2Medical har
utvecklat produkter som moéter dessa utmaningar inom modern vérd, vilket bevisats bland annat genom
partnerskapet med ABENA samt det foktum att Bolagets Epiprotect-teknologi anvdnds som
standardbehandling fér svdra brénnskador vid flera brénnskadecenter runt om i vérlden.

MARKNADENS TILLVAXT

Den globala sdrvérdsmarknaden beréknas uppgd till cirka 35,1 miljarder USD &r 2033, driven av en &ldrande
befolkning, 6kande férekomst av kroniska sjukdomar sésom diabetes och spridningen av antibiotikaresistenta

im‘ektioner.2

ANTIMIKROBIELL RESISTENS OCH AMP-TEKNOLOGINS MARKNAD

Antibiotikaresistens (AMR) beddms av WHO som ett av de tio allvarligaste globala folkhdlsohoten.
Multiresistenta infektioner férvéintas orsaka upp till 10 miljoner dédsfall per &r 2050 om inga effektiva dtgdarder
vidtas, och den globala é&rliga kostnaden for AMR berdknas dd uppgd till 100 000 miljarder USD. S2Medical
positionerar sin AMP-teknologi som ett potentiellt viktigt verktyg i detta sammanhang. Genom att utveckla
produkter baserade pd& antimikrobiella peptider, som har en verkningsmekanism som gér resistensutveckling
svér och en bevisad férmdga att forstérka effekten av befintliga antibiotika, kan Bolaget erbjuda effektiva
l6sningar foér behandling av olika typer av infektioner, ett kritiskt behov inom vdrden. Det validerade
europeiska patentskyddet till 2039 ger Bolaget en stark position fér licensiering och partnerskap inom detta
omrdde, ddér medicintekniska produkter utgdér huvudomrdédet och lékemedel samt kosmetik parallella
kommersialiseringsgrenar.

KALLOR

1. WHO/IACG. No Time to Wait: Securing the Future from Drug Resistant Infections.

2. Grand View Research, Wound Care Market Size, Share & Trends Analysis Report, 2026-2033.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Nedanstdende finansiella information i sammandrag fér S2Medical avser rékenskapsdren 2023-2025 samt
forsta halvéret 2026 med jamforelsesiffror for forsta halvéret 2025, och dr hdmtad ur Bolagets halvérsrapport
for januari—juni 2026, bokslutskommunikén fér 2025 samt &rsredovisningen for 2025, upprdéttade i enlighet
med BFNAR 201211 &rsredovisning och koncernredovisning (K3). Avsnittet bér Idsas tillsammans med de
fullstéindiga finansiella rapporter som finns publicerade pd Bolagets hemsida, www.s2m.se.

KONCERNENS NYCKELTAL | SAMMANDRAG

(Belopp i TSEK om ej annat anges) 2025 2024 2023
Nettoomsattning 14 361 14 677 7000
Rorelseresultat -2663 4828 -15 264
Resultat fére skatt -10 094 5194 -22707
Arets resultat -10 094 4 811 -22708
Balansomslutning 16 901 25 357 21407
Eget kapital 9874 18 717 1658
Likvida medel vid drets slut (MSEK) 0,9 1,0 15
Soliditet 59 % 74 % 8%
Resultat per aktie (SEK) -0,02 0,01 -0,08

Omsattningen for held@ret 2025 uppgick till 14,4 (14,7) MSEK. Minskningen &r framférallt héanférlig till minskade
intakter frén samarbetet med Abena, vilket i sin tur ar hanforligt till minskade kostnader inom samarbetet. En
stérre andel av intdkterna kommer nu frdn produktforsdlining utanfér Epiprotect-samarbetet, vilket ger
Bolaget en starkare bruttomarginal och en mer diversifierad intdktsbas. Det férandrade rérelseresultatet
j@mfort med foregdende ar ar hanforligt till att rorelseresultatet for 2024 pdverkats kraftigt av forvary av
andelar i intressebolag. Arets resultat fér 2025 belastades av en nedskrivning om cirka 7,4 MSEK av innehavet i
intressebolaget Eyracure AB till noll. Rérelseresultatet forbattrades under andra halvdret 2025, och kassaflédet
frén den lépande verksamheten uppgick fér heldret till 0,7 (5,0) MSEK.

Styrelsens beddmning, ssom den uttrycks i &rsredovisningen foér 2025, ar att verksamheten kan anpassas
och att den nuvarande finansiella situationen d&r tillréicklig for den kommande tolvmdnadersperioden.
Koncernens historiskt negativa operativa kassaflédesunderskott har successivt minskat och Bolaget bedémer
att det ér pd vaig mot ett positivt kassafléde inom éverskadlig tid.

Perioden januari—juni 2026 i sammandrag

(Belopp i MSEK om ej annat anges) H12026 H12025
Nettoomsattning 74 6,9
Rorelseresultat 0,2 -0,5
Periodens resultat 0,2 0,2
Kassafléde frén den I6pande verksamheten 0,2 1,3
Periodens kassafldéde -0,3 0,3
Likvida medel vid periodens slut 0,6 1,3
Eget kapital 10,1 18,9
Soliditet 60 % 73 %
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Under forsta halvéret 2026 vénde koncernen till ett positivt rorelseresultat om 0,2 (-0,5) MSEK och redovisade
ett positivt periodresultat om 0,2 (0,2) MSEK. Nettoomséittningen dkade till 7,4 (6,9) MSEK, framst hanforligt till
okad forsaljning kopplad till samarbetet med Abena samt dkade intdkter fr&n Bolagets k&rnprodukter Ynolens
och Instagrett, samtidigt som rérelsens kostnader minskade till féljd av fortsatta kostnadsoptimeringar.
Kassaflddet frdn den I16pande verksamheten uppgick till 0,2 (1,3) MSEK och periodens kassafléde till -0,3 (0,3)
MSEK. Likvida medel uppgick per den 30 juni 2026 till 0,6 MSEK. Koncernen hade inga skulder till kreditinstitut.
Utvecklingen visar att den I6pande verksamheten bdr sina egna kostnader, samtidigt som periodens
negativa kassafléde understryker behovet av det kapitaltillskott som Féretrddesemissionen avser att tillféra.

Nedan &terges koncernens resultatrékning, balansrékning i sammandrag och kassaflédesanalys for férsta
halvdret 2026 med jamforelsetal for motsvarande period féregdende &r, hémtade ur Bolagets offentliggjorda

halvdrsrapport fér januari-juni 2026.

Koncernens resultatrékning

(Belopp i TSEK)

2026-01-01-2026-06-30

2025-01-01-2025-06-30

Nettoomsattning

Férandring av lagervaror under tillverkning m.m.

Aktiverat arbete for egen rdkning

Ovriga rorelseintdkter
Summa rérelsens intdakter
Révaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

Ovriga rorelsekostnader
Summa kostnader

Rorelseresultat

Summa resultat fran finansiella poster

Resultat fore skatt
Skatt pd& periodens resultat

Periodens resultat

Koncernens balansrdkning i sammandrag

(Belopp i TSEK)

7427
74

401

62
7964
-1043
-2 464
-3699
-549
=21
-7776
188

186

186

2026-01-01-2026-06-30

6 892
57

913
259
8121
-1392
-2912
-3710
-635
-14
-8663
-542
-43
-585
748
163

2025-01-01-2025-06-30

Immateriella anlédggningstillgdngar
Materiella anléggningstillgéingar
Finansiella anléggningstillgéngar

Summa anlaggningstiligéngar

Varulager m.m.
Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsdattningstiligéngar

SUMMA TILLGANGAR
Eget kapital
Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

20

12 751
151

0
12902
1297
2136
564
3997
16 899
10 063
0

6 836
16 899

12 217
345
8109
20671
1625
2378
1288
5291
25962
18 880
0
7083
25962
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Koncernens kassaflédesanalys

2026-01-01- 2025-01-01-
2026-06-30 2025-06-30

(Belopp i TSEK)

Kassaflode frédn den I6pande verksamheten fore forandring av

rérelsekapital 739 65
Kassaflode fran foréndring av rérelsekapitalet -570 1224
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 169 1290
Kassaflode frdn investeringsverksamheten -512 -1006
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 0 0
Periodens kassafléde -343 283
Likvida medel vid periodens bérjan 907 1005
Likvida medel vid periodens slut 564 1288

Rorelsekapital

Styrelsens beddmning, sdsom den uttrycks i drsredovisningen fér 2025, &r att den nuvarande finansiella
situationen ar tillracklig for den kommande tolvmdnadersperioden. Vid full teckning i Foretrddesemissionen
tillférs Bolaget darutdver cirka 2,8 MSEK efter emissionskostnader, vilket stérker rérelsekapitalet och ger
Bolaget finansiell uthdllighet att fullfdlja tillvéxtplanen.
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AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEN OCH AKTIEKAPITAL

Antalet aktier i S2Medical uppgdr fore Erbjudandet till 966 782 054, fordelat pd& 68 125 000 aktier av serie A och
898 657 054 aktier av serie B. Efter genomférd och fulltecknad Féretréidesemission om hdgst 966 782 050 nya
aktier kommer det totala antalet aktier att uppgd till hdgst 1 933 564 104, varav 136 250 000 av serie A och 1
797 314104 av serie B. Aktiekapitalet uppgdr fére Erbjudandet till 1 677 694,66 SEK, motsvarande ett kvotvérde
om cirka 0,0017354 SEK per aktie. Vid full teckning i Féretr&idesemissionen dkar aktiekapitalet med cirka 1 677
694,65 SEK till cirka 3 355 389,31 SEK, vilket ryms inom bolagsordningens granser. Uppgifterna éverensstédmmer
med Bolagets registreringsbevis frén Bolagsverket per den 12 augusti 2026.

Under 2025 och 2026 har antalet aktier férédndrats genom: en riktad emission av 62 517 480 B-aktier till
garanten i 2024 &rs féretradesemission (mars 2025, kvittning av garantiersdttning), en riktad emission av 30
000 000 A-aktier (november 2025, teckningskurs 0,01 SEK), samt en av drsstdmman beslutad riktad emission
av 30 000 000 A-aktier till huvudagaren SivierSkog Group AB (juni 2026, teckningskurs 0,0055 SEK motsvarande
volymvégd genomsnittskurs under perioden 15 maj-11 juni 2026).

Det finns tvé& aktieslag: A-aktier med en (1) rést per aktie samt B-aktier med en tiondels (1/10) rést per aktie.
Samtliga till aktien knutna rattigheter tilkommer den som dr registrerad i den av Euroclear férda aktieboken.
Samtliga aktier &r emitterade och fullt betalda. Aktierna ar uppréttade enligt svensk rétt och denominerade i
svenska kronor. Agare till aktie av serie A ska aga rdtt — men inte skyldighet — att kunna pdfordra att aktie av
serie A omvandlas till aktie av serie B. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya
aktier ska en gammal aktie ge féretradesratt till ny aktie av samma aktieslag i férhdllande till det antal aktier
innehavaren férut ager.

ANSLUTNING TILL EUROCLEAR

Bolaget har avstdmningsférbehdill i bolagsordningen, vilket innebdr att Bolagets aktier ska vara registrerade i
ett avstdmningsregister enligt lag (19981479) om kontoféring av finansiella instrument. Bolaget och dess
aktier &r anslutna till VP-systemet med Euroclear Sweden AB som central vardepappersférvaltare och
clearingorganisation. AktieGigarna erhdiller inte ndgra fysiska aktiebrev.

HANDELSBETECKNING OCH KODER

Handelsbeteckning: S2M

ISIN-kod (B-aktien): SEQ011725084

LEI-kod: 549300K2RWHB8WNUI509
CFl-kod (B-aktien): ESRUFR

FISN-kod (B-aktien): S2MEDICAL/SH B

UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna medfér ratt till utdelning frén och med det rékenskapsar
som avslutas efter att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. S2Medical befinner sig i en
expansionsfas varfér Bolagets eventuella utdelningsbara medel med stor sannolikhet kommer att
dterinvesteras i verksamheten. Styrelsen goér beddémningen att kontant utdelning till aktiedigarna inte kommer
att ldmnas de ndrmaste dren.
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UTSPADNINGSEFFEKTER

Erbjudandet omfattar totalt hégst 6 812 500 A-units och 89 865 705 B-units, motsvarande 966 782 050 nya
aktier. For befintliga aktiedigare som inte tecknar units i féreliggande Erbjudande uppstdr vid full teckning en
utspadningseffekt om hogst cirka 50 procent av séval kapitalet som roésterna i Bolaget, berdknat sdsom
nyemitterade aktier respektive réster dividerat med totalt antal aktier respektive réster efter foreliggande
Erbjudande. Eftersom emissionen genomférs med férhdllandet 111 i bdda aktieserierna kan utspddningen av
vare sig kapital eller réster dverstiga 50 procent.

AGARSTRUKTUR

Bolagets klart stérsta égare sett till roster ar SivlerSkog Group AB, som till 63,3 procent &gs gemensamt av
Bolagets grundare Petter Siviér (CEOQ) och Mdarten Skog (COO, styrelseledamot). Grundarna har genom
SivlerSkog Group AB under 2025 och 2026 successivt okat sitt dgande, senast genom den av drsstdmman
beslutade riktade emissionen i juni 2026, och innehar en kontrollposition i Bolaget. Detta sdékerstdller ett
I&ngsiktigt, aktivt och engagerat huvudégarskap dér grundarnas intressen ér direkt sammanlénkade med
ovriga aktiedgares. Ovriga aktiedgares innehav framgdr av forteckningen nedan, som baseras pd
agarférteckningen per den 30 juni 2026 i Bolagets deldrsrapport for januari—juni 2026, justerad for de riktade
emissionerna om sammanlagt 60 000 000 A-aktier som registrerades hos Bolagsverket efter periodens
utgdng.

Antal A-aktier Antal B-aktier Kapital % Réster %
SivlerSkog Group AB 38125 000 2 530 667 4,2 24,3
Nordnet Livsforsikring AS 0 53 875 845 5,6 34
Avanza Pension 0 36 398 742 3,8 2,3
Fadi Barakat 0 26 702 217 28 1,7
Johan Grevelius 0 30237 303 31 1,9
Robert Dahligren 0 30 000 000 31 1,9
Jenny Lundberg 0 18 429 752 1.9 12
Alexander Ornsdéter Eliasson 0 18 114 084 19 11
Anders Norrgren 0 16 000 000 17 10
Friedemann Stumpf 0 16 000 000 17 10
Ovriga 30 000 000 650 368 444 70,4 60,2
Totalt 68125 000 898 657 054 100,0 100,0

S&vitt S2Medicals styrelse kdnner till existerar inga aktiedigaravtal eller motsvarande avtal som kan komma
att leda till att kontrollen dver Bolaget férdndras.

BEMYNDIGANDE

Arsstdimman den 12 juni 2026 beslutade att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillféllen med eller utan
avvikelse fradn aktiedgarnas foretradesrdtt, fatta beslut om nyemission av aktier och emission av
teckningsoptioner och/eller konvertibler. Bolagets aktiekapital far med stéd av bemyndigandet sammanlagt
hogst 6kas med ett belopp som ryms inom ramen fér Bolagets hdgsta aktiekapital enligt vid var tid gdallande
bolagsordning. Betalning ska kunna ske kontant, genom apport, genom kvittning eller eljest férenas med
villkor. Avvikelse fran aktiedigarnas féretréddesratt ska kunna ske for att vid behov stérka Bolagets finansiella
stalining. Nyemission och emission av teckningsoptioner och/eller konvertibler ska vid avvikelse frén
aktiedigarnas foretradesratt ske pd marknadsmdassiga villkor.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Bolagets aktiecéigare har foretrddesrdtt att teckna nya units i férhdllande till det antal aktier som de innehar i
respektive serie A och B p& avstdmningsdagen den 20 augusti 2026. Féretréddesemissionen innebdr att hogst
6 812 500 A-units motsvarande hogst 68 125 000 A-aktier och 89 865 705 B-units, motsvarande 898 657 050
B-aktier emitteras med féretrédesratt for Bolagets aktieéigare. Varje unit bestdr av tio (10) nya aktier av
respektive serie. A-aktiens ISIN-kod &r SE0011725076 och B-aktiens ISIN-kod &r SE0011725084. Vid full teckning av
samtliga units som emitteras i féretrédesemissionen kommer aktiekapitalet att éka med hogst cirka 1 677
694,66 SEK. Varje befintlig aktie berattigar till en (1) unitratt och tio (10) unitrdtter berdttigar till teckning av en
(1) unit.

Foretrddesratt till teckning

Den som pd avstdmningsdagen den 20 augusti 2026 dr registrerad som aktiedigare i S2Medical har
foretradesratt att teckna nya aktier utifrdn sitt befintliga aktieinnehav i Bolaget. AktieGigare i Bolaget erhdiller 1
unitréitt av serie A respektive serie B for varje pd& avstdmningsdagen innehavd aktie av serie A respektive serie
B. 10 unitrdtter av serie A berattigar aktieGigaren till teckning av 1 unit av serie A, 10 unitrdtter av serie B
berdttigar aktiedgaren till teckning av 1 unit av serie B. 1 unit bestdr av 10 aktier i respektive serie.

Teckningstid

Teckning av nya aktier ska ske frdn och med den 24 augusti 2026 till och med den 10 september 2026.
Styrelsen har rdtt att férlinga teckningstiden. En eventuell férldngning av teckningsperioden offentliggérs
genom pressmeddelande senast den 10 september 2026. Efter teckningstidens utgdng blir outnyttjade
unitratter ogiltiga och férlorar ddrefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade unitratter, utan
avisering fréin Euroclear, att bokas bort frén aktiedgarnas VP-konton.

Teckningskurs
Teckningskursen @r 0,03 SEK per unit. Courtage utgdr ej.
Kostnader som dldggs investerare

Inga kostnader 8léggs investerare som deltar i erbjudandet. Vid handel med unitrétter utgdr dock normalt
courtage enligt tillémpliga villkor fér vardepappershandel.

Avstadmningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i féretrddesemissionen &r den 20 augusti 2026. Sista
dag fér handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i féretrédesemissionen ér den 18 augusti 2026. Forsta
dag fér handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i féretrddesemissionen ér den 19 augusti 2026.

Unitrétter (UR)

Innehavare av unitrétter dger foretrédesratt att teckna nya units i forhdllande till det antal unitrétter som
innehas och utnyttjos. Aktietigare i Bolaget erhdller en wunitrdtt fér varje innehavd aktie per
avstamningsdagen. Tio unitratter krévs for att teckna en unit.

Handel med unitratter (UR)

Handel med unitrétter avseende B-units kommer att ske p& Nasdaq First North Growth Market frdn och med
den 24 augusti 2026 till och med den 7 september 2026 under beteckningen S2M UR B. ISIN-kod for
unitradtterna &r SE0030252524. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med
erforderliga tillstdnd for att genomféra kép och férsdljning av unitratter. Bank eller annan férvaltare
handlagger formedling av kép eller férsaljining av unitratter. Den som dnskar képa eller sdlja unitrétter ska
darfor véinda sig till sin bank eller annan férvaltare. Vid sddan handel utgdr normalt courtage. Unitrétter som
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férvérvas under ovan ndmnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma rdtt att teckna nya aktier
som de unitrétter aktiedgare erhdller baserat pd sina innehav i Bolaget p& avstdmningsdagen.

Viktiga datum och information om unitrétter

Anmdlan om teckning av nya aktier genom utnyttjonde av unitrdtter ska ske genom samtidig kontant
betalning under perioden fr&n och med den 24 augusti 2026 till och med den 10 september 2026. Observera
att unitrétter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningsperiodens utgdng och férlorar dérmed sitt varde.
Outnyttjade unitrétter kommer att avregistreras frén respektive aktiedigares VP-konto utan avisering frén
Euroclear. For att forhindra forlust av vérdet pd unitrétterna mdéste de, som senast, antingen utnyttjas for
teckning av nya aktier den 10 september 2026 eller sdljas den 7 september 2026. Observera att férfarandet
vid ej utnyttjade unitratter kan variera beroende pd forvaltare och i vissa fall sker automatisk férsdljning av
unitratter i det fall férvaltaren inte kontaktas i god tid fére teckningsperiodens slut. Fér mer information om
respektive forvaltares behandling av ej utdévade unitratter bor férvaltaren kontaktas direkt.

Teckning och betalning med stéd av unitrétter

Direktregistrerade aktieéigare (innehav pé& VP-konto): De aktieigare eller foretradare for aktietigare som
pd avstdmningsdagen den 20 augusti 2026 dr registrerade i den av Euroclear fér Bolagets rékning férda
aktieboken erhdller fértryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi. Informationsfolder finns
pd bolagets hemsida www.s2m.se fér nedladdning. Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken
sarskilt forda forteckning éver panthavare med flera, erhdller inte négon information utan underréttas
separat. Registreringen av unitratter pd aktiedigares VP-konto sker utan sdrskild avisering fréin Euroclear.

Teckning och betalning av nya aktier med primdar féretradesratt, direktregistrerade aktiecigare: Teckning
av nya aktier med stéd av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden frédn och med
den 24 augusti 2026 till och med den 10 september 2026. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for
betalningen att n& mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med négot av nedanstdende
alternativ:

1. Emissionsredovisning, fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear: | det fall samtliga pd avstdmningsdagen
erhdlina unitrdtter utnyttjos for teckning av nya aktier ska den fértryckta inbetalningsavin frén Euroclear
anvandas som underlag fér anmadalan om teckning genom betalning. Den sdarskilda anmdlningssedeln ska
darmed inte anvdndas. Inga tilldgg eller andringar fér goras i den pd inbetalningsavin fértryckta texten.
Anmalan dr bindande.

2. sarskild anmadilningssedel: | det fall unitratter forvarvas eller avyttras eller om aktiegaren av andra skal
avser att utnyttja ett annat antal unitratter dn vad som framgdr av den fértryckta inbetalningsavin frén
Euroclear ska den sdrskilda anmalningssedeln anvéndas. Anmdlan om teckning genom betalning ska ske i
enlighet med de instruktioner som anges pd den sdarskilda anmdlningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin
frdn Euroclear ska ddrmed inte anvdndas. Sdrskild anmalningssedel kan bestdllas fr&dn  Partner
Fondkommission AB, Lilla Nygatan 2, SE-411 09 Géteborg, Tel. +46 (0)31-76122 30, info@partnerfk.se.

Sarskild anmadlningssedel ska vara Partner Fondkommission tillhanda senast kl. 15.00 den 10 september 2026.
Eventuell anmalningssedel som sdnds med post boér darfér avséndas i god tid fére sista teckningsdagen.
Endast en anmdlningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler &dn en
anmdlningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstéindig eller felaktigt ifylld
sdrskild anmalningssedel kan komma att [dmnas utan avseende. Anmdlan &r bindande.

Ifylld sdrskild anmdlningssedel skickas eller I&dmnas till: info@partnerfk.se eller med fysisk post till Partner
Fondkommission, Lilla Nygatan 2, SE-411 09 Géteborg.

Férvaltarregistrerade aktieéigare (innehav pé depé hos bank eller annan férvaltare): Aktietigare vars
innehav av aktier i Bolaget dr férvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhdller ingen
emissionsredovisning fréin Euroclear. Teckning och betalning ska ske i enlighet med anvisningar frén
respektive bank eller forvaltare.
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Teckning av aktier utan stéd av unitréitter

Teckning av aktier utan stéd av féretrddesrdtt ska ske under samma period som anmdlan om teckning av
aktier med stoéd av unitrdtter, det vill séiga under perioden frédn och med den 24 augusti 2026 till och med den
10 september 2026.

Direktregistrerade aktiedgare: For direktregistrerade aktietigare ska anmdélan om teckning utan
foretrddesratt gdéras genom att anmdlningssedel fér teckning utan féretradesrdtt fylls i, undertecknas och
skickas till info@partnerfk.se eller med fysisk post till Partner Fondkommission, Lilla Nygatan 2, SE-411 09
Goteborg. N&gon betalning ska ej ske i samband med anmalan, utan sker i enlighet med vad som anges
nedan. Anmalningssedel kan bestdllas frén Partner Fondkommission AB, Lilla Nygatan 2, SE-411 09 Géteborg,
Tel. +46 (0)31-761 22 30, info@partnerfk.se.

Anmdlningssedel fér teckning utan féretradesratt ska vara Partner Fondkommission tillhanda senast klockan
15.00 den 10 september 2026. Det dr endast tilldtet att inséinda en (1) anmalningssedel fér teckning utan
foretrédesratt. | det fall fler dn en anmalningssedel inséindes kommer enbart den sist erhdlina att beaktas.
Ofullstéindiga eller felaktigt ifyllda anmdéliningssedlar kommer sdledes att ldmnas utan hénseende. Anmalan
ar bindande. Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan fdretrddesrdtt I&mnas genom
oversandande av tilldelningsbesked i form av en avrékningsnota. Betalning ska ske enligt besked pd&
avrdkningsnota, dock senast tre dagar efter utséind avrdkningsnota. Ndgot meddelande 1émnas gj till den
som inte erhdllit tilldelning. Aktier som ej betalats i tid kan komma att 6verldtas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sddan o6verldtelse komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhdllit tilldelningen av dessa vdrdepapper komma att f& svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

Forvaltarregistrerade aktieigare med depd hos bank eller annan férvaltare: Forvaltarregistrerade
aktiedgares intresseanmalan att teckna aktier utan stéd av unitrdtter ska goéras i enlighet med anvisningar
frdn respektive bank eller annan férvaltare. Besked om tilldelning och betalning avseende
forvaltarregistrerade aktiedigare sker i enlighet med rutiner fréin respektive forvaltare.

Krav pé NID-nummer fér fysiska personer och LEI-kod for juridiska personer

Vid teckning av aktier utan féretrédesratt samt vid andra féretagshdndelser dér deltagande ar frivilligt och
tecknaren har ett eget val om deltagande, mdste Partner Fondkommission hémta in uppgifter frén dig som
tecknare om medborgarskap och identifikationskoder. Detta féljer av det regelverk fér vardepappershandel
som tréidde i kraft den 3 januari 2018 (MiFIiD Il 2014/65/EU). Fér fysiska personer mdéste det nationella ID (NID)
h&dmtas in om personen har annat medborgarskap &n svenskt eller ytterligare medborgarskap utéver det
svenska medborgarskapet. NID skiljer sig frédn land till land och motsvarar en nationell identifieringskod for
landet. Om du enbart har svenskt medborgarskap bestdr ditt NID-nummer av beteckningen "SE” foljt av ditt
personnummer. Har du flera eller ndgot annat én svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara ndgon
annan typ av nummer. Fér mer information om hur NID-nummer erhdlls, kontakta ditt bankkontor. Ténk pd att
ta reda pd ditt NID-nummer i god tid d& numret behéver anges pd anmalningssedeln.

For juridiska personer (féretag) mdste Partner Fondkommission ta in ett LEI (Legal Entity Identifier). Partner
Fondkommission kan vara férhindrade att utféra transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer.

Genom undertecknande av anmalningssedel i féretrddesemissionen bekraftas att férvérvaren har tagit del
av memorandumet och alla till erbjudandet hanférliga dokument, samt forstétt riskerna som ar férknippade
med en investering i de finansiella instrumenten.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av foretrddesrditt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stéd av féretrédesrdtt enligt ovan ska styrelsen besluta om
tilldelning inom ramen for féretrédesemissionens hogsta belopp. Tilldelning sker pd féljande grunder: a) |
férsta hand till de som har tecknat aktier med stéd av unitrdtter och som énskar teckna ytterligare aktier,
(oavsett om dessa var aktiedgare pd avstdmningsdagen eller ej), pro rata deras teckning med stéd av
unitrgtter, och, i den mdn detta inte kan ske, genom lottning; b) | andra hand till oévriga som har anmdalt
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intresse av att teckna aktier utan stéd av unitrétter (och som inte omfattas av punkten a) ovan), pro rata
deras anmalda intresse, och, i den mdn detta inte kan ske, genom lottning.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner: Foretréidesemissionen i S2Medical i enlighet med
villkoren i memorandumet riktar sig enbart till allmdénheten i Sverige. Féretrddesemissionen i Bolaget riktar sig
inte till personer som bor eller befinner sig i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller nédgon annan jurisdiktion dér sédan distribution kréver
ytterligare memorandum, registrering eller andra dtgdrder utdver de som foljer av svensk ratt, ar férbjuden,
eller annars strider mot tilldmpliga regler i sédan jurisdiktion eller inte kan ske utan tilldmpning av undantag
frén sddan &tgdard. Memorandumet, anmdliningssedliar och andra i féretrédesemissionen tillhérande
handlingar f&r foljaktligen inte distribueras i eller till ovan nédmnda lénder eller annan jurisdiktion dar sédan
distribution eller deltagande i féretréidesemissionen skulle férutsatta ytterligare memorandum, registrering
eller andra &tgdrder utdver de som féljer av svensk ratt, ar forbjuden, eller annars strider mot tilldmpliga
regler i s&dan jurisdiktion eller inte kan ske utan tilldmpning av undantag fran s&dan atgaérd.

Inga aktier eller andra vardepapper utgivha av Bolaget har registrerats eller kommer att registreras enligt US
Securities Act eller vérdepapperslagstiftningen i ndigon delstat eller annan jurisdiktion i USA, inklusive District of
Columbia, och fér inte erbjudas, sdljas eller pd annat sditt dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom
enligt ett tillédmpligt undantag frén, eller genom en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i US
Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.
Varken den amerikanska Securities and Exchange Commission eller ndgon statlig vérdepapperskommission i
USA har godkdnt eller avvisat eller uttalat sig om memorandumets riktighet eller Idmplighet. Alla pdstéenden
om det motsatta dr en brottslig handling i USA.

| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende vardepapperen som
omndamns hari, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet som ar hanférlig till detta dokument &r
endast tillganglig fér och kommer endast att kunna utnyttjas av, “kvalificerade investerare” som ar (i)
personer som har professionell erfarenhet av verksamhet som rér investeringar och som faller inom
definitionen av “professionella investerare” i artikel 19(5) i Ordern; eller (i) personer med hog
nettoférmagenhet som avses i artikel 49(2)(a)-(d) i Ordern.

Aktiedigare som har sina aktier direktregistrerade pd& VP-konto med registrerade adresser i USA, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller ndgon
annan jurisdiktion ddar deltagande skulle krava ytterligare memorandum, registrerings eller andra
myndighetstillst&nd kommer inte att erhdlla ndgra unitrétter pd sina respektive VP-konton. De unitrétter som
annars skulle ha levererats till dessa aktietigare kommer att sdljas och forsdljningslikviden, med avdrag for
kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer emellertid inte
att utbetalas.

Teckningsberdéttigade direktregistrerade aktiedgare bosatta i utlandet: Direktregistrerade aktiedgare
bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktietigare bosatta i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Ryssland, Belarus) vilka dger ratt att teckna aktier i
foretréidesemissionen och som inte har tillgdng till en svensk internetbank kan vénda sig till Partner
Fondkommission pd info@partnerfk.se fér information om teckning och betalning.

Betalda och tecknade units ("BTU")

Teckning och betalning registreras hos Euroclear Sweden sé& snart detta kan ske, vilket normalt innebdr nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhdller tecknare en VP-avi med bekraftelse att inbokning av BTU skett pé&
tecknares VP-konto. Betalda tecknade units bendmns BTU pd& VP-kontot till dess att nyemissionen blir
registrerad hos Bolagsverket. Aktiedgare vilkka har sitt innehav registrerat via depd& hos bank eller
fondkommissiondr erhdller information frain respektive forvaltare.

Leverans av nya aktier
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S& snart aktiekapitalshdjningen har registrerats hos Bolagsverket omvandlas BTU till aktier utan sdrskild
avisering frén Euroclear Sweden. For de aktiedigare vilka har sitt innehav férvaltarregistrerat kommer
information frén respektive forvaltare.

Offentliggdrande av utfallet i Foretréidesemissionen

Utfallet i foretrddesemissionen kommer att offentliggéras genom pressmeddelande, vilket berdknas ske
omkring den 14 september 2026.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna emitteras under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk réitt.
Rdtt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning férsta géngen pd den avstdmningsdag for utdelning som
infaller nGrmast efter att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och Euroclear Sweden AB.

Aktiebok

Bolaget &r ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstdmningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om
aktiedgare hanteras och kontoférs av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm.

Aktiedigares rattigheter

Aktiedgares rdattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretrddesratt vid nyteckning av aktie med mera
styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns tillgénglig pé Bolagets hemsida.

Ovrig information

| hdndelse av att ett for stort belopp betalats in av en tecknare fér tecknade aktier kommer Partner
Fondkommission att ombesoérja att dverskjutande belopp dterbetalas. Partner Fondkommission kommer i
sddant fall att ta kontakt med tecknaren fér uppgift om ett bankkonto som Partner Fondkommission kan
Aterbetala beloppet till. Ingen rénta kommer att utbetalas for dverskjutande belopp. Belopp som understiger
100 SEK d&terbetalas endast pd begdran. En teckning av aktier, med eller utan stéd av unitrdtter, ar
odterkallelig och tecknaren kan inte upphdva eller modifiera en teckning av aktier. Ofullstéindiga eller felaktigt
ifyllda anmdlningssedlar kan komma att Idmnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas fér sent, ar
otillréicklig eller betalas pd felaktigt sditt kan anmdlan om teckning komma att Idmnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprdk kommer i s& fall att
dterbetalas.

Aktier som ej betalats i tid kan komma att dverldtas till annan. Skulle forsdljningspriset vid s@dan éverldtelse
komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhdillit tilldelningen av dessa
vardepapper komma att f& svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
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STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Nedanstdende sammansdttning avser styrelsen sdsom vald vid &rsstdmman den 12 juni 2026.

STYRELSEN

Fredrik Skog — Styrelseledamot (sedan 2020), Styrelseordférande (sedan 2022). Fédd 1983, utbildad Iakare vid
University of Debrecen samt specialist i ortopedi. VD och grundare av Aktiv Medicin, en specialistklinik inom
ortopedi i Stockholm. Beddéms oberoende i férhdllande till dgare, Bolaget och bolagsledningen. Aktuellt
innehav i S2Medical: inget k&nt aktieinnehav.

Madrten Skog — Styrelseledamot och COO (sedan 2013). Fodd 1982, masterutbildning inom medicinsk biologi,
filosofie doktorskandidat inom molekyldr fysik vid Linkdpings universitet. Medgrundare av Bolaget. Beddms inte
oberoende i forhdllande till &igare, Bolaget och bolagsledningen. Aktuellt innehav i S2Medical: 38 125 000 A-
aktier och 2 530 667 B-aktier via delagda agarbolag [1] samt 0 teckningsoptioner. Ovriga uppdrag:
styrelseledamot i Goldcoin AB.

Chadi Asaad - Styrelseledamot (sedan 2022). Fédd 1975, bosatt i Schweiz. Vice President — Global Operations
pd& det schweiziska Iékemedelsbolaget Lagap Pharmaceuticals. M&ngdrig erfarenhet inom férsdljning och
féretagsutveckling pd négra av varldens stérsta medicinteknik- och I&kemedelsforetag. Beddéms oberoende i
forhdllande till dgare, Bolaget och bolagsledningen. Aktuellt innehav i S2Medical: inget ként aktieinnehav.

Patrick Sheehan - Styrelseledamot (sedan 2022). Fodd 1993, bosatt i USA. Over 10 Ars erfarenhet av
kommersialisering och tillvéixt av féretag inom vdrdsektorn. Vice President of Partnerships pd& Wellinks.
Beddms inte oberoende i forhdllande till Bolagets dgare, Bolaget eller bolagsledningen. Aktuellt innehav i
S2Medical: inget kant aktieinnehav.

LEDNING

Petter Sivler - CEO (sedan 2013). Fédd 1985, masterutbildning inom medicinsk biologi, filosofie
doktorskandidat inom molekyldr fysik vid Linkdpings universitet. Medgrundare av Bolaget. Bakgrund inom CE
risk management och som forskare vid Process Control Center AB. Aktuellt innehav i S2Medical: 3 024 B-aktier
direkt samt 38 125 000 A-aktier och 2 530 667 B-aktier via deléigda dgarbolag [2] samt 0 teckningsoptioner.
Ovriga uppdrag: Instagraft AB (styrelseledamot och VD), SiviérsSkog Empire AB (styrelseledamot), SivlerSkog
Group AB (styrelseledamot) samt TOCSA AB (styrelseledamot).

Mdrten Skog — COO (se ovan fér mer information).

[1] Marten Skog ager 100 procent av Goldcoin AB, som dger 50 procent av SiviérSkog Empire AB, som i sin tur
Aager 63,3 procent av SivlerSkog Group AB, vilket &iger 38 125 000 A-aktier och 2 530 667 B-aktier i S2Medical AB

(publ).

[2] Petter Siviér diger 100 procent av TOCSA AB, som &ger 50 procent av SiviérSkog Empire AB, som i sin tur
dger 63,3 procent av SivlerSkog Group AB, vilket &iger 38 125 000 A-aktier och 2 530 667 B-aktier i S2Medical AB

(publ).

REVISOR

Edlund & Partners AB, Biblioteksgatan 25B, 831 41 Ostersund, med auktoriserade revisorn Andreas Wassberg
som huvudansvarig revisor, valdes till Bolagets revisor vid drsstdmman den 12 juni 2026.

29 Informationsmemorandum | S2MEDICAL



OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Petter Sivliér och Mérten Skog dger tillsammans 63,3 procent av SivlerSkog Group AB. | dvrigt féreligger inte
nagra familieband eller andra narst&enderelationer mellan  styrelsemedlemmarna och/eller ledande
befattningshavare. Som framgér ovan har dock ett flertal styrelsemedlemmar och ledande
befattningshavare ekonomiska intressen i S2Medical genom aktieinnehav.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan ndés via Bolagets kontor med adress
Sunnorpsgatan 5, 582 73 Linképing.
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning S2Medical AB (publ)
556934-8344

§1Firma

Bolagets firma &r S2Medical AB (publ)

§2 Sate

Styrelsens skall ha sitt sate i Linkdpings kommun.
§3 Verksamhet

Féretaget skall verka for tillverkning, utveckling, import, export, marknadsféring och forsdljning av
medicintekniska produkter, kosmetika och I&dkemedel, bedriva verksamhet inom hdlso- och sjukvérd samt
utféra konsultuppdrag och handel med vardepapper.

§4 Aktiekapital

Bolagets aktiekapital ska vara I&gst 1 600 000 kronor och hégst 6 400 000 kronor.

§5 Antal aktier

Antalet aktier ska vara l&dgst 840 000 000 och hégst 3 360 000 000.

§6 Aktieslag

Bolagets aktier skall best& av A- respektive B-aktier ddr varje A-aktie ger 1rdst och varje B-aktie ger 1/10 rost.
Aktier av varje aktieslag kan utges till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet.

Agare till aktie av serie A skall dga ratt - men inte skyldighet - att p&fordra att aktie av serie A omvandias till
aktie av serie B. Framstdalining om omvandling skall skriftigen géras hos bolagets styrelse. Darvid skall anges
hur m&nga aktier, som 6nskas omvandlade, samt, om begdran inte omfattar hela innehavet, vilka av dessa
omvandlingen avser. Bolagets styrelse skall vid ordinarie sammantréde behandla frdgor om omvandling till
aktier av serie B av de aktier av serie A, vars édgare under perioden fére sddant sammantrédde framstallt
begdran om omvandling. Styrelsen d&ger dock, om styrelsen finner skal dartil, behandla frdgor om
omvandling &ven vid andra tider dn som ovan sagts. Omvandlingen skall utan dréjsmdal anmdélas for
registrering.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya akter ska en gammal aktie ge
foretradesratt till ny aktie av samma aktieslag i forhdllande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar
foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar féretrédesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till
teckning (subsididr foretradesratt). Om inte sdlunda erbjudna aktier réicker fér den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhdllande till det totala antal aktier de
forut ager i bolaget. | den mdn detta inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, sker férdelning genom
lottning.

Beslutar bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut aktier av endast ett aktieslag, ska samtliga
aktieéigare, oavsett aktieslag, ha féretrédesrdtt att teckna nya aktier i férhdllande till det antal aktier som de
forut adger. Vad som sagts ovan ska inte innebdra négon inskrénkning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fréin aktiedgares foretrédesratt.

Vad som féreskrivs ovan om aktiedgares féretrddesratt ska dga motsvarande tilldmpning vid emission av
teckningsoptioner och konvertibler.
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Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhdllande till
det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst aktieslag medféra
foretrédesratt till nya akter av samma aktieslag. Vad som nu sagts ska inte innebdra ndgon inskrédnkning i
mdjligheten att genom fondemission, efter erforderlig dndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§7 Styrelse
Styrelsen skall bestd av Idgst 3 och hogst 7 ledamdter med lagst 0 och hogst 1 suppleanter.
§8 Revisor

For granskning av bolagets drsredovisning jémte rdkenskaperna samt styrelsens och verkstéllande
direktdrens forvaltning skall en revisor utses.

§9 Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pd& bolagets
webbplats. Vid tidpunkten foér kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet.
Kallelsen ska genast och utan kostnad fér mottagaren skickas med post till de aktietigare som begdr det och
uppger sin postadress.

§10 Arenden pd arssttmman

P& &rsstédmman skall féljande drenden behandlas.

1. Val av ordféranden vid stdmman.

2. Upprattande och godkédnnande av réstléngd.

3. Godk&nnande av férslaget till dagordning.

4.1 férekommande fall val av en eller flera justeringsman.

5. Prévning av om stmman blivit behdrigen sammankallad.

6. Framléggande av drsredovisning och ndr det krdvs, revisionsberdttelse.
7. Beslut angdende

- faststdllelse av resultatrakningen och balansrdkningen,

- dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststallda balansrdkningen,
- ansvarsfrihet &t styrelsens ledaméter och verkstallande direktor

8. Faststdallande av arvoden &t styrelse och i vissa fall revisorer.

9. Val av styrelse och i férekommmande fall revisorer.

10. Annat drende, som ankommer pd& bolagsstdmman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

§11 Rakenskapsar
Bolagets rékenskapsar ér 1 januari - 31 december.
§12 Avstadmningsforbehadll

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (19981479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
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ADRESSER

BOLAGET

S2Medical AB (publ)

Sunnorpsgatan 5, SE-582 73 Linkdéping
Tel. +46 (0)8-70 000 50

www.s2m.se

EMISSIONSINSTITUT

Partner Fondkommission AB

Lilla Nygatan 2, SE-411 09 Goteborg
Tel. +46 (0)31-76122 30
info@partnerfk.se

REVISOR

Edlund & Partners AB, Biblioteksgatan 258, 831 41 Ostersund

KONTOFORANDE INSTITUT

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63, SE-111 64 Stockholm
Tel. +46 (0)8-402 90 00
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