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d For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
‘ - utnyttja de erhdllna unitratterna och teckna units senast den 6 maj 2022, eller
. - senast den 3 maj 2022 salja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units. '
l aktieagare med forvaltarregistrerade innehav med depé hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin
bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske. "

" DISTRIBUTION AV DETTA EU-TILLVAXTPROSPEKT OCH TECKNING AV NYA UNITS AR ’ ‘

d FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR | VISSA JURISDIKTIONER, SE "VIKTIG INFORMATION”. ' X
‘--'-A--'-A--'-A-- l

.‘ Finansinspektionen godkande detta prospekt den 14 april 2022. Prospektet ar giltigt upp till "

NOTERA ATT UNITRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE.
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‘ Observera att det aven finns mojlighet att anmala sig for teckning av units utan foretradesratt och att

-
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’ 12 manader fran datumet for godkannandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till ett prospekt ) ’
‘ i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter upphar efter utgangen ’
‘ ' av prospektets giltighetstid. "
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VIKTIG INFORMATION

VISSA DEFINITIONER

Med 7S2Medical” eller "Bolaget” avses S2Medical AB (publ) med
organisationsnummer 556934-8344. Med "Prospektet” avses detta
EU-tillvaxtprospekt. Med "Féretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses
erbjudandet till Bolagets aktieagare att med foretradesratt teckna units
enligt villkoren i foreliggande Prospekt. Med “Vator Securities” avses Vator
Securities AB, 556795-7260. Med "Eversheds Sutherland” avses Eversheds
Sutherland Advokatbyra AB, 556878-2774. Med”Euroclear” avses Euroclear
Sweden AB, 556112-8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, "USD”
amerikanska dollar och "EUR” avser euro. Med "T” avses tusen och med "M”
avses miljoner.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Prospektet har upprattats i enlighet med Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska
offentliggdras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till
handel pé en reglerad marknad, och om upphavande av direktiv 2003/71/
EG. Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behérig myndighet
i enlighet med forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen har godkant
detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129.
Godkdnnandet av Prospektet bér inte betraktas som nagot slags stod for
den emittent som avses i detta Prospekt. Prospektet har upprattats som ett
EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) 2017/1129.
Godkdnnandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen
garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Prospektet regleras av svensk ratt. Tvist i anledning av Erbjudandet,
Foretradesemissionen, innehdllet i Prospektet och darmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.
Distribution av detta Prospekt och deltagande i Erbjudandet ar i vissa
Jjurisdiktioner féremal for restriktioner i lag och andra regler. Bolaget har inte
vidtagit och kommer inte att vidta ndgra tgarder for att tillata ett erbjudande till
allmanheten indgra andra jurisdiktioner an Sverige. Erbjudandet riktar siginte,
varken direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder an vad som féljer av svensk ratt.
Prospektet, anmalningssedeln eller andra handlingar avseende Erbjudandet
far inte distribueras i eller till ndgot land dar distribution eller Erbjudandet
skulle forutsétta att ndgra sadana atgarder foretas eller annars skulle strida
mot tillampliga lagar eller regleringar i sddant land. Varken unitratterna,
betalda tecknade units ("BTU”) eller nyemitterade aktier som omfattas av
Erbjudandet har registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 enligt dess nuvarande lydelse, och inte heller enligt
négon motsvarande lag i ndgon delstat i USA, eller tillimplig lag i annat land.
Erbjudandet omfattar inte och riktar siginte till personer med hemvist i USA,
Australien, Kanada, Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Sydkorea, Singapore,
Schweiz eller Sydafrika, eller i ndgon annan jurisdiktion dar Erbjudandet eller
distribution av Prospektet, anmalningssedeln eller andra handlingar avseende
Erbjudandet strider mot tillimpliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder an de krav som foljer av svensk ratt.
Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstaende begransningar kan vara
ogiltig. Personer som mottar efemp|ar av Prospektet méste informera sigom
och folja sédana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra
brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Foljaktligen fér unitratterna,
BTU eller de nyemitterade aktierna inte, varken direkt eller indirekt, utbjudas,
forsaljas, saljas vidare eller levereras i eller till lander eller jurisdiktioner dar
atgard enligt ovan kravs eller till aktieagare med hemvist enligt ovan. Som ett
villkor fér att f& teckna nya aktier enligt Erbjudandet kommer varje person
som tecknar nya aktier att anses ha gjort eller, i vissa fall, bli ombedd att gora
vissa utfastelser vilka Bolaget kommer att fGrlita sig pa.

Eninvestering ivardepapper ar forenad med risker, se avsnittet ”Riskfaktorer”.
Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin
egen bedémning av Bolaget enligt detta Prospekt, inklusive féreliggande
sakforhallanden och risker. Infor ettinvesteringsbeslut far potentiellainvesterare
anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och dverviga
investeringsbeslutet. Investerare fér endast forlita sig pé informationen i detta

Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person har fatt
tillstand att lamna ndgon annan information eller gora nagra andra uttalanden
an de som finns i detta Prospekt och, om s& dnda sker, ska sadan information
eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar
inte for sadan information eller sddana uttalanden. Varken offentliggdrandet
av detta Prospekt eller négra transaktioner som genomfors med anledning
hérav ska under ndgra omstandigheter anses innebara att informationen i detta
Prospekt ar korrekt och gallande vid ndgon annan tidpunkt an per dagen for
offentliggorandet av detta Prospekt eller att det inte har forekommit ndgon
forandring i Bolagets verksamhet efter denna dag.

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Prospektet innehaller viss framatriktad marknadsinformation som aterspeglar
Bolagets aktuella syn pé framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som "avses”, "bedoms”, "forvantas”, "kan”,
“uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller forutsagelser
avseende framtida utveckling eller trender och som inte ar grundade pa
historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information ar
till sin natur forenad med séval kanda som okanda risker och osakerhetsfaktorer
eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad
information utgdr inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling
och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i

»
planerar”,

framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida resultat och utveckling
avviker frén vad som uttalas i framéatriktad information innefattar, men ar
inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet ”"Riskfaktorer”. Framatriktad
information i detta Prospekt galler endast per dagen for Prospektets
offentliggérande. Bolaget lamnar inga utfastelser om att offentliggéra
uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny
information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat &n vad
som faljer av tillamplig lagstiftning.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall information
har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har
atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter utelamnats
pa ett satt som skulle géra informationen felaktig eller missvisande i
forhéllande till de ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid inte gjort
nagon oberoende verifiering av den information som lamnats av tredje part,
varfor fullstandigheten eller riktigheten i den information som presenteras i
Prospektetinte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget
kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell information har avrundats och annan information som
presenteras i Prospektet har sammanfattats for att gora informationen
lattillganglig for lasaren. Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa
kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i
tusen- eller miljontal och férekommer sérskilt i avsnittet Finansiell information
och nyckeltal samt i de drsredovisningar och delérsrapporter som inforlivats
genom hanvisning. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen information
i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

VIKTIG INFORMATION OM NASDAQ FIRST NORTH GROWTH
MARKET

Nasdaq First North Growth Market &r en tillvaxtmarknad for sma och
medelstora foretag som drivs av de olika borserna som ingér i Nasdaqg-
koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Growth Market ar inte foremal
for samma regler som stalls p& bolag som &r noterade pé den reglerade
huvudmarknaden utan de ar istallet foremél for mindre omfattande regler
och regleringar som ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett
bolag som handlas pa Nasdaq First North Growth Market kan darfor vara mer
riskfylld an en investering i ett borsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier
handlas pé Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som
vervakar att regelverket efterlevs.
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HANDLINGAR SOM INFORLIVAS
GENOM HANVISNING

Foljande handlingar, vilka tidigare har publicerats, har inforlivats i Prospektet och utgor en del darav. De sidor som inte inforlivas
nedan ar inte relevanta eller aterges pé annan plats i Prospektet.

+ Bokslutskommuniké 2021": Koncernen férandring av eget kapital (s. 7), information om redovisningsprinciper och noter
(s. 9), Koncernens resultatrakning (s. 10), Koncernens balansrakning (s. 11-12) samt Koncernens kassaflodesanalys (s. 13).

. /&rsredovisning 2020%: Bolagets resultatrakning (s. 12), Bolagets balansrakning (s. 13-14), Bolagets forandring av eget kapital
(s.11), Bolagets kassaflodesanalys (s. 15), information om redovisningsprinciper samt noter (s. 16-19) och revisionsberattelse

(s. 21-22).

. /&rsredovisning 2019%: Bolagets resultatrakning (s. 9), Bolagets balansrakning (s. 10-11), Bolagets forandring av eget kapital
(s. 8), Bolagets kassaflodesanalys (s. 12), information om redovisningsprinciper samt noter (s. 13-16) och revisionsberattelse

(s.19-20).

S2Medicals arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2019 har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberattelsen ar
fogad till arsredovisningarna. Bokslutskommunikén for 2021 har inte reviderats eller varit foremal for oversiktlig granskning av
Bolagets revisor. Forutom S2Medicals reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2019 har ingen information
i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Bokslutskommuniken for 2021 finns tillganglig pa foljande lank:
B Arxredovwsingen for 2020 finns tillganglig pa foljiande lank:
’ Arsredovwsimgen for 2019 finns tillganglig pa foljande lank:
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https://static1.squarespace.com/static/611629d32268966f017a91fb/t/620f54712716b77645c040d5/1645171832984/Delarsrapport-Q4-2021.pdf
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https://b6945be8-a163-4d88-8e3f-5554574d0cc6.filesusr.com/ugd/d5686e_82956923a6cf49658902d37e7e7b4ecd.pdf

SAMMANFATTNING

1. INLEDNING

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

Vardepapperens
namn och

ISIN-kod

Identitet,
LEl-kod och
kontaktuppgifter

Uppgifter om
behorig myndighet
som godkant
Prospektet

Datum for
godkannande av

Prospektet

Varning

Erbjudandet omfattar aktier av serie B med ISIN-kod SEO011725084 och teckningsoptioner av serie TO1 med ISIN-kod
SE0017769433 i S2Medical AB (publ).

Bolagets foretagsnamn ar S2Medical AB (publ), med organisationsnummer 556934-8344 och LEl-kod
(identifikationsnummer for juridisk person) 549300K2RWH68WNUIS09.

Representanter for Bolaget kan nas via telefon +46 (0)8-70 000 50 och via e-post hello(@s2m.se samt pa Bolagets adress
Sunnorpsgatan 5, 582 73 Linkoping, Sverige. Bolagets webbplats www.s2m.se.

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som gér att na per telefon 08-408 980 0O, och per e-post
finansinspektionen(@fi.se, postadress Box 7821,103 97 Stockholm samt pa besoksadress Brunnsgatan 3, 11138 Stockholm.

Finansinspektionens webbplats: www.f1.se.

Prospektet godkandes den 14 april 2022.

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i vardepapperen
bér grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.
Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som &r karande enligt
nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att éversatta EU-tillvaxtprospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen,
inklusive Gversattningen av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort
med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte

ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

2. NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN
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Information om
emittenten

S2Medical AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 18 juni 2013 och vars verksamhet bedrivs enligt
svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Linkopings kommun. Verksamheten regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

S2Medical ar grundat &r 2013 med sate i Linkoping som utvecklar och saljer sarlakningsprodukter med fokus pa brannskador
och kroniska sar. Bolaget har en vision att erbjuda ett helhetskoncept inom sérlakning med produkter inom debridering

(rengoring av sér), granulering (uppbyggnad av vaskular vavnad) och re-epitelialisering (aterbildning av hudepitel i séromradet).
Bolagets VD ar Petter Sivlér.

Nedan visas av Bolaget kanda aktieagare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och rosterna per den 31

december 2021 och darefter kanda forandringar. Varje aktie av serie A berattigar till 1 rost varje aktie av serie B berattigar

till 1/10 rost.

Aktieagare Antal aktier av serie A Antal aktier av serie B Procent av kapital Procent av réster
SivlerSkog Group AB 2500000 2280 667 31,76 % 6318 %
Arbona AB (publ) 625000 910784 10,20 % 16,58 %
BigState International Investment Ltd 0 1335400 8,87% 3,09%

Per datumet for Prospektet innehar SivlerSkog Group AB, som kontrolleras av S2Medicals VD Petter Siviér och Bolagets
COOQO och styrelseledamot Marten Skog, 31,76 procent av kapitalet och 63,18 procent av rosterna i Bolaget och ar saledes
kontrollerade aktiedgare. Bolaget har inte vidtagit négra sarskilda atgarder i syfte att garantera att eventuell kontroll inte
missbrukas. De regler till skydd for minoritetsaktieagare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgdr dock ett skydd mot

en majoritetsagares eventuella missbruk av sin kontroll Gver ett bolag.
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Finansiell

nyckelinformation

| detta avsnitt presenteras finansiell nyckelinformation avseende rakenskapsaren 2020 och
2019 (reviderad) samt ej reviderad finansiell nyckelinformation avseende rakenskapsaret 2021.

2021 2020 2019

Ej reviderat Reviderat Reviderat

Reslutatrikning i sammandrag

Intakter, TSEK 1501 28 697 6215
Rorelseresultat TSEK -19.836 -14.936 -18 334
Periodens resultat, TSEK -20 079 -15009 -18 436

Balansrakning i sammandrag

Tillgdngar, st 29676 41243 3071
Summa eget kapital, st 14 681 32766 2512
Kassafloden

Kassaflode fran den Iopande verksamheten, TSEK -19 665 -12749 -17104
Kassaflode fran investeringsverksamheten, TSEK -3024 -1978 -3146
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, TSEK 6848 24 410 -728

Nyckeltal definierade enligt K3

Nettoomsattning, TSEK 7700 25616 3098
Resultat fore skatt, TSEK -20 079 -15009 -18 436
Balansomslutning, TSEK 29676 41243 307/
Alternativa nyckeltal Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat
Antal aktier vid periodens slut, st 15052 083 14785 417 11295000
Soliditet, % 49 79 82
Genomsnittligt antal aktier, st 14 829 861 11731302 11295000
Vinst per aktie, SEK -1,33 -1,02 -1,63
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Huvudsakliga risker

Risker relaterade till formégan att hantera tillvaxt, lansering pa nya marknader och marknadsacceptans: S2Medical
utvecklar och saljer sarlakningsprodukter med fokus pa brannskador och kroniska sar. Bolagets tillvaxtstrategi utgors av en
geografisk expansion av etablerade produkter, daribland Bolagets mest framskridna produkt Epiprotect, med strategiskt
fokus pa Storbritannien, Tyskland, Italien, UAE och Saudiarabien. Bolaget avser att dels utoka den egna férsaljnings-
och marknadsbearbetningen av den nordiska marknaden, bland annat genom att utoka den egna saljstyrkan, dels utdka
bearbetningen av marknaderna i dvriga Europa och Mellancstern med hjalp av distributorer. Geografisk expansion kan leda till
en mer komplex verksamhet vilket staller krav p& Bolagets ledning, den operativa organisationen och finansiella kapaciteten.
Svérigheter enligt ovan att hantera tillvaxt och expansion kan leda till att Bolaget inte lyckas med framgangsrik lansering av
befintliga och framtida produkter pa befintliga och nya marknader. Ett sédant misslyckande riskerar att resultera i att Bolagets
produkter inte fér onskad niva av marknadsacceptans fran lakare, sjukhus, patienter, inkGpare av sjukvérd och branschen i
allmanhet. | det fall Bolaget stoter pa svéarigheter med att hantera den planerade tillvaxten och inte lyckas erhalla erforderlig
marknadsacceptans for Bolagets befintliga och framtida produkter, finns det en risk att detta skulle leda till forseningar i den
planerade expansionen av Bolagets verksamhet. | det fall risken inforlivas kan det leda till en negativ inverkan pa Bolagets

framtida rorelsekostnader och rorelseintakter.

Risker relaterade till medarbetare och nyckelpersonal: S2Medical &r en relativt liten organisation och dess framtida tillvaxt ar
beroende av ledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang. Bolagets nyckelpersoner utgérs av
den verkstallande direktoren, vice verkstallande direktoren och CFO. En utmaning for Bolaget ar att hitta personer med dels
ratt kompetens dels de personliga egenskaper som Bolaget och dess verksamhet kraver. Vidare kan nya rekryteringar vara
resurskravande och ta lang tid att genomfora. Om Bolaget misslyckas med att behélla dessa personer eller misslyckas med att
rekrytera ny kvalificerad personal i tid och pa ett kostnadseffektivt satt i framtiden, kan detta fa en betydande negativinverkan

pa Bolagets formaga att utveckla och expandera sin verksamhet enligt planerna, vilket skulle paverka Bolagets verksamhet.

Risker relaterade till makroekonomiska faktorer och politiska beslut som ror prissattning och efterfragan pa medicintekniska
produkter: En negativ utveckling pa finansmarknader, ekonomisk och politisk utveckling, eller en svag ekonomisk utveckling
kan leda till pafrestningar pa sarvardsmarknaden, vilket leder till ett okat tryck pa sjukhus, myndigheter och andra képare
av halso- och sjukvardsprodukter att skara ned pa kostnaderna och eventuellt minska betalningsviljan fér sddana produkter
i allmanhet, inklusive S2Medicals produkter. Sadan utveckling kan for Bolaget vara svar att forutse. Om de risker som

beskrivs ovan realiseras kan de fa en betydande negativ inverkan pa féretagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

SAMMANFATTNING | S2MEDICAL



2. NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.3 Huvudsakliga Konkurrens: Bolaget har flertalet konkurrenter inom sérvardsmarkanden i Sverige och internationellt, daribland Molnlycke Health
risker Care AB, Polymedics Innovations GmbH, Smith & Nephew plc och ACell. Det finns en risk att S2Medical inte kommer att vara

lika framgangsrikt ur konkurrenssynpunkt, eller att S2Medical inte kommer att kunna behalla, alternativt inte kunna forbattra sin

marknadsposition. Okad konkurrens kan leda till prispress av Bolagets produkter samt minskad marknadsandel. Om konkurrenterna

utvecklar liknande produkter eller andra alternativa produkter som visar sig vara lika framgéngsrika eller till och med mer framgangsrika

an S2Medicals produkt, kan detta f& betydande negativa effekter pé Bolagets formaga att behalla och Gka sin marknadsandel vilket

in sin tur kan paverka Bolagets framtida rorelsekostnader och rorelseintakter.

Risker relaterade till samarbetspartners och distributorer: En forandring av nuvarande distributionsavtal, alternativt att Bolaget inte
erhaller nya distributionsavtal, kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Det
finns aven risk att Bolagets distributdrer inte agerar enligt avtal avseende exempelvis forsaljning och marknadsforing av S2Medicals
produkter och varumarken. For de fall dar Bolagets distributérer inte presterar och agerar i enlighet med forvantningar sa kan det

medfora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till produktionen av Bolagets produkter: Bolagets produktionsutrustning kan fallera, vilket kan medféra att Bolaget
misslyckas med sina leveransférpliktelser. Det finns aven en risk att kvalitetsproblem uppstar vid massproduktionen av eiratex.
Vidare sa ar produktionen av Bolagets produkter av specifik och finkanslig karaktar vilken kraver know-how hos producentens
personal. Vid omfattande personalomsattning finns en risk att produktionsprotokoll inte efterlevs som i sin tur riskerar forsamra
kvalitetssakringen av Bolagets produkter. Att produktionen av Bolagets produkter sker vid en och samma produktionsanlaggning
medfor aven att produktionen av Bolagets produkter ar sarskilt sarbar for produktionsstopp till f6ljd av tekniska problem, brander
eller andra oférutsagbara handelser, ndgot som aven skulle kunna leda till att Bolagets lager forstors. Eventuella behov av att byta
produktionsanlaggning kan vara forenat med ledtider som kan vara kostsamma for Bolaget. Omfattande avbrott eller storningar till
folid av namnda handelser skulle kunna inverka pa Bolagets formaga att uppratthalla erforderlig produktionstakt och uppfylla sina
ataganden gentemot Bolagets kunder, vilket i sin tur riskerar ha en negativ paverkan pé Bolagets verksamhet, finansiella stallning och

resultat. Ovan kan medfora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker kopplade till den regulatoriska miljon for medicintekniska produkter: Kostnaderna for att folja tillamplig lagstiftning for
marknadstilltrade pa Bolagets befintliga och framtida marknader kan vara héga. Dartill har regelverket i allmanhet blivit strangare och
mer omfattande med tiden. | det fall bestammelserna i regelverk inte f6ljs kan det leda till sanktioner som avsevart kan 6ka Bolagets
kostnader, leda till forseningar i utvecklingen och kommersialiseringen av Bolagets enheter och produkter och vasentligt forsamra
formégan att generera planerade intakter och uppna lonsamhet. Om dessa risker forverkligas kan de ha en betydande negativ inverkan

pa Bolagets omsattning och finansiella stallning.

Risker relaterade till Bolagets formaga att uppratthalla och skydda immateriella rattigheter: Det finns en risk att Bolagets nuvarande
samt framtida medicintekniska produkter inte kan patentskyddas eller bevaras som en foretagshemlighet. Det finns aven en risk att
S2Medical inte kommer att kunna registrera eller fullfolja alla onskvarda och nodvandiga patentansokningar till en rimlig kostnad
och i ratt tid. Det finns aven en risk att patenten inte ar tillrackliga for att skydda Bolagets rattigheter. Det finns ocksé en risk att
Bolaget kan tvingas forsvara sina immateriella rattigheter i form av patent och varumarkesskydd eller andra immateriella rattigheter
mot en potentiell konkurrent eller att Bolaget oavsiktligt kan anses gora intrang i en annan parts patent och/eller andra immateriella
rattigheter. Tvister om intrang av denna typ, liksom tvisteri allmanhet, kan vara kostsamma och tidskravande och kan, dven om utgéngen

av sadana tvister ar gynnsam for Bolaget, ha en vasentlig negativ inverkan pé Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Risker relaterade till dataskyddslagstiftning: Efterlevnad av GDPR kraver resurser som annars skulle kunna laggas pé verksamheten.
Det finns ocksa en risk att ett eller flera av de system som anvands av Bolaget kan visa sig vara bristfalliga och att hackare kan bryta
sig in, eller att opalitliga anstallda kan férsoka anvanda informationen. Detta kan leda till resurskravande processer som tar fokus
fran operativa fragor och darmed paverkar Bolagets verksamhet negativt, vilket i sin tur kan leda till en férsémring av resultat och

finansiell stallning.

Produktansvar: S2Medical bedriver verksamhet med medicintekniska produkter och verksamheten ar forenad risker avseende
produktansvar vid forsaljning och utveckling av Bolagets produkter. Det finns en risk att S2Medical kan hallas ansvariga vid eventuella
handelser som kan ske i samband med marknadsféring, forsaljning och anvandning av Bolagets produkter samt vid kliniska studier.
Det finns aven en risk att S2Medical skulle kunna hallas ansvariga vid eventuella handelser som hanteras av externa parter, sé som
att andra drabbas av skador eller biverkningar vid hantering av Bolagets produkter. Sédant ansvar kan leda till i form av exempelvis
skadestand eller att produkterna antingen tillfalligt eller permanent maste dras bort frén marknaden. Ovanstdende skulle kunna fa

en negativ inverkan pa Bolagets publicitet, verksamhet och resultat.

Framtida finansiering: Om Bolaget inte kan erhélla godtagbar finansiering kan det begransa Bolagets mdjligheter att uppratthélla
sin stallning pa marknaden. S2Medical kan ocksa tvingas soka ytterligare finansiering for att kunna fortsatta sin verksamhet. Sadan
finansiering kan sokas genom externa investerare eller befintliga aktieagare och ske genom offentliga eller privata finansieringsinitiativ.
Det finns en risk att nytt kapital inte kan erhéllas nar det behovs eller pé acceptabla villkor, eller att det erhallna kapitalet inte ar
tillrackligt for att finansiera verksamheten i enlighet med faststalld affarsplanering och faststallda mél. Om de risker som ar forknippade
med problem med att erhalla tillrackliga intakter eller tillracklig finansiering for att uppratthalla Bolagets verksamhet blir verklighet

kan det fa en betydande negativ inverkan pa verksamheten, den finansiella stallningen och resultatet.

Valutarisker: Bolaget redovisar redovisningsvaluta ar SEK samtidigt som Bolagets produkter saljs av distributorer i Europa och Mellandstern.
Valutorna som primart handlas med utover SEK ar EUR, USD samt AED. Ca 30 procent av inkopen under perioden 2019-2021 utgors av
inkop i utlandsk valuta, under motsvarande period utgor ca 20,5 procent av forsaljningen forsaljning i utlandsk valuta. Dartill, i takt med att
intakterna fran distributrer utanfor Sverige Gkar kommer Bolagets valutaexponering succesivt att cka. For det fall Bolaget inte kan hantera

valutatransaktioner och omrakningsrisker med onskad effektivitet finns det risk for nedgang i rorelseresultatet for Bolaget.
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Information om
vardepapperen,
rattigheter forenade
med virdepapperen
och utdelningspolicy

Plats for handel med

vardepapperen

Garantier som
vardepapperen
omfattas av

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
vardepapperen

S2Medical har tva aktieslag. Bolagets vardepapper ar denominerade i SEK. Antal aktier fore Foretradesemissionen uppgar
till 15 052 083. Aktierna kvotvarde ar 0,058. Aktierna ar utgivna i enlighet med och kan dndras med de férfaranden
som anges i aktiebolaglagen (2005:551). Varje aktie av serie A har en (1) rost och varje aktie av serie B har 1/10 rost vid
bolagsstamman. Samtliga aktier har lika ratt till Bolagets tillgdngar och vinster. Vid eventuell likvidation har aktieagare ratt
till andel av Gverskott i relation till antalet aktier denne innehar. Innehavare av aktier har foretradesratt vid nyteckning av
aktier. Avsteg fran foretradesratten kan dock forekomma. Aktierna ar fritt dverlatbara. Bolaget har ingen utdelningspolicy.

S2Medicals aktie handlas pa Nasdaq First North Growth Market, vilken &r en alternativ marknadsplats, klassificerad som
tillvaxtmarknad for smé och medelstora foretag, som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status
som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna i Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North
Growth Market i samband med att Féretradesemissionen registreras av Bolagsverket.

Vardepapperen omfattas inte av garantier.

Risker relaterade till utspadningen genom framtida emissioner: S2Medical befinner sig i en expansionsfas och Bolaget kan
darfor behova anskafta ytterligare kapital frén befintliga aktieagare och nya investerare for att finansiera sina tillvaxtplaner
och for att paskynda eller underlatta produktutveckling eller internationell expansion. Om nyemissioner av aktier riktas
till andra investerare an befintliga aktieagare minskar aktieagarnas proportionella dgande och rostratt i Bolaget samt
vinsten per aktie. Om emissioner av nya aktier genomfors till en l&g teckningskurs, till exempel pé grund av ogynnsamma
marknadsférhallanden, eller uppgar till stora belopp, kan utspadningen for befintliga aktiedgare bli betydande. Emissioner
av nya aktier kan ocksé genomfaras till ett rabatterat pris jamfort med marknadspriset pa Bolagets aktier, vilket kan ha en
negativ effekt pé aktiekursens utveckling.

Agare med betydande inflytande: Efter fullfoljandet av Erbjudandet, pa samma sétt som innan Erbjudandet, kommer ett fatal
av S2Medicals agare att tillsammans aga en vasentlig andel av samtliga utestédende aktier och roster. Tillsammans eller var for
sig, har dessa aktieagare mojligheten att utova ett vasentligt inflytande pa alla arenden som kraver godkannande av aktieagarna.
Denna dgarkoncentration kan vara till nackdel for Gvriga aktiedgare som har andra intressen an majoritetsaktiedgarna.

Ej sakerstallda tecknings- och garantiataganden: Bolaget har ingatt skriftliga avtal om teckningsataganden och garantiataganden
inom ramen for Foretradesemissionen. Varken teckningsatagandena eller garantidtagandena ar sakerstallda genom bankgaranti
eller liknande arrangemang. Om de parter som har avtalat om teckningsatagande eller garantidtagande inte uppfyller sina
ataganden kan det paverka resultatet av Foretradesemissionen negativt.

4. NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1

Villkor och tidplan
for att investera i
vardepapperet

Emissionsvolym
Foretradesemissionen omfattar utgivandet av hogst 15 052 083 units, som emitteras till kursen 2,0 SEK per unit.

Varje unit bestér av en (1) B-aktie och en (1) teckningsoption serie TO1. Teckning kan endast ske av hela units, vilket innebar
att varken B-aktier eller teckningsoptioner kan tecknas var for sig. Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget
dérmed initialt cirka 30 MSEK fére emissionskostnader och potentiell ytterligare likvid vid utnyttjandet av teckningsoptioner
serie TO1

Foretradesratt

De som pa avstamningsdagen den 20 april 2022 &r registrerade som aktiedgare i den av Euroclear for Bolagets rakning forda
aktieboken erhaller unitratter i forhéllande till det antal aktier som innehas pé avstamningsdagen. Innehavare av unitratter ager
foretradesratt att teckna units i forhallande till det antal unitratter som innehas och utnyttjas. Harutover erbjuds aktieagare
och andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse om teckning av units.

Teckningskurs
Teckningskursen i Erbjudandet uppgar till 2,0 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 2,0 SEK per B-aktie.
Teckningsoptionerna utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Teckning av units med stod av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning under tiden fran och med den 22 april
2022 till och med den 6 maj 2022. Observera att unitratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgéng
och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade unitratter kommer att avregistreras frén respektives aktieagares VP-konto
utan avisering fran Euroclear. For att forhindra forlust av vardet unitratterna maste de antingen utnyttjas for teckning av
units senast den 6 maj 2022 eller séljas senast den 3 maj 2022. Under denna period kan ocksa anmalan om teckning av
units goras utan stod av unitratter. Styrelsen for Bolaget forbehéller sig ratten att forlanga teckningstiden vilket, om det
blir aktuellt, kommer att offentliggoras av Bolaget via pressmeddelande senast sista dagen av teckningsperioden den 6 maj
2022. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pd S2Medicals webbplats, www.s2m.se.

Handel med BTU
Handel med BTU kommer att aga rum pa Nasdaq First North Growth Market mellan 22 april 2022 fram till dess att
Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och BTU omvandlats till units (B-aktier och teckningsoptioner av serie TO1),

vilket beraknas ske omkring vecka 21, 2022.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt
For det fall inte samtliga units tecknats med stod av unitratter ska styrelsen, inom ramen for nyemissionens hogsta belopp,
besluta om tilldelning enligt tilldelningsprinciperna nedan:

| forsta hand ska tilldelning ske till dem som aven tecknat units med stod av unitratter, oavsett om tecknaren var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och vid dverteckning i forhallande till det antal unitratter som var och en
utnyttjat for teckning av units och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.
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4. NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1

Villkor och tidplan
for att investera i
vardepapperet

| andra hand ska ti\ldelninﬁ ske till andra som tecknat units utan stod av unitratter, och, for det fall dessa inte kan erhélla
full tilldelning, i forhéllande till det antal units som var och en anmalt for teckning och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

I sista hand ska eventuella &terstaende units tilldelas de garanter som ingétt emissionsgarantier i forhallande till storleken
pa respektive garantidtagande och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.
Utspadning
Foretradesemissionen innebar att aktiekapitalet kan okas med hogst 881682,474881SEK fran 881682,474881 SEK till 1763
364,949762 SEK och att antalet aktier kan okas med hogst 15 052 083 aktier frén 15 052 083 aktier till 30 104166 aktier,
motsvarandes en utspadning om cirka 50 procent av det totala antalet aktier i Bolaget. For det fall att teckningsoptionerna
nyttjas fullt ut kan aktiekapitalet okas med hogst 881682,474881SEK fran 1763 364,949762 SEK till 2 645 047,424643
SEK och antalet aktier kan ckas med hogst 15 052 083 aktier frén 30 104 166 aktier till 45156 249 aktier. Vid fulltecknat
Erbjudande och fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner i Féretradesemissionen uppgar utspadningen till cirka 66,67
procent av det totala antalet aktier i Bolaget.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet

Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 6 MSEK och bestér huvudsakligen av kostnader for emissionsgarantier och
ersattning till finansiell och legal rédgivare i anslutning till Foretradesemissionen. Inga kostnader alaggs investerare som deltari
Erbjudandet. Vid handel med unitratter och BTU utgér dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

4. NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.2

Motiv till
Erbjudandet och
anvandning av
emissionslikvid

Det ar styrelsens bedomning att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for Bolagets
behov under den kommande tolvmanadersperioden, bland annat med hansyn till den planerade expansionen, utvecklingen
av produktportfélien samt AMP-projektet. For att mdjliggora affarsplanen beslutade styrelsen den 15 mars 2022 om att
genomfora Foretradesemissionen.

Vid fulltecknad Féretradesemission tillfors Bolaget initialt cirka 30 MSEK fore transaktionskostnader, vilka forvantas uppga
till cirka 6 MSEK. Nettolikviden frén Féretradesemissonen uppgar séledes till cirka 24 MSEK. Bolaget har for avsikt att i
huvudsak anvanda nettolikviden frén Foretradesemissionen i enlighet med nedan:

Forsaljning, marknadsforing, produktutveckling och personalkostnader - 85 %
Utveckling av AMP-projektet - 15 %

Teckningsforbindelser om totalt cirka 2 MSEK har erhéllits frén Bolagets stérsta aktiedgare SivlerSkog Group AB, som
ags utav grundarna Petter Sivlér och Mérten Skog, samt Bolagets styrelseordforande Fredrik Skog och ett flertal andra
befintliga aktiedgare. Garantidtaganden om cirka 19 MSEK, upp till totalt cirka 21 MSEK i Foretradesemissionen, har erhéllits
fran ett flertal externa investerare. Foretradesemissionen omfattas saledes upp till 70 procent av teckningsférbindelser
och garantidtaganden. Lamnade teckningsforbindelser och ingangna garantidtaganden ar emellertid inte sakerstallda via
forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Féljaktligen finns det en risk att en
eller flera parter inte kommer att uppfylla sina respektive ataganden.

For det fall teckningsoptioner av serie TO 1 som utges i Foretradesemissionen utnyttjas for teckning av B-aktier tillfors
Bolaget ytterligare likvid. Teckningskursen vid teckning av B-aktier med st6d av teckningsoptioner av serie TO1 motsvarar 70
procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets B-aktie pa Nasdaq First North Growth Market under perioden
22 augusti till och med den 30 september 2022, dock lagst aktiens kvotvarde. Det finns inget tak for teckningskursen. For
det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO 1 som utges i Foretradesemissionen utnyttjas for teckning av B-aktier och
teckningskursen uppgar till kvotvardet (0,058 SEK) kommer Bolaget tillforas lagst cirka 0,9 MSEK fore emissionskostnader,
vilka berdknas uppga till cirka 0,03 MSEK. Om teckningskursen, under samma férutsattningar, exempelvis uppgar mellan
2 - 4 SEK tillférs Bolaget mellan cirka 30 MSEK — 60 MSEK fére emissionskostnader, vilka beraknas uppga till mellan cirka
1 -2 MSEK. Den ytterligare nettolikviden avses i huvudsak att anvandas for en kapitalomstrukturering samt, med likviden
som kvarstar darefter, i enlighet med nedan:

Forsaljning, marknadsforing, produktutveckling och personalkostnader -~ 85 %
Utveckling av AMP-projektet - 15 %

Om Foretradesemissionen, trots lamnade teckningsforbindelser och ingdngna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig utstrackning,
eller om de teckningsoptioner av serie TO 1som utges i Foretradesemissionen inte utnyttjas for teckning av aktier i tillrécklig
utstrackning, kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed komma
att tvingas soka alternativa finansieringsmojligheter sésom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt
genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far nskad
effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion,
eller i varsta fall konkurs.

Vator Securities erhaller en pé férhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Féretradesemissionen
och Eversheds Sutherland erhéller ersattning for utforda tjanster i samband med Foretradesemissionen enligt Iopande
rakning. Utdver vad som anges ovan har Vator Securities och Eversheds Sutherland inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

Det féreligger ingaintressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméters och ledande befattningshavares
ataganden gentemot S2Medical. Vidare foreligger inte heller intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter, varvid
styrelseledamoter och ledande befattningshavares privata intressen och/eller andra &taganden eller uppdrag skulle sté i strid
med Bolagets intressen. Ett flertal styrelseledamdter och ledande befattningshavare har dock ekonomiska intressen i Bolaget
genom direkt eller indirekt innehav av aktier i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har valts till f5ljd
av arrangemang eller Gverenskommelse med aktieagare, kunder, leverantorer eller andra parter.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION
FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE
AV BEHORIG MYNDIGHET

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for S2Medical ar ansvarig for informationen i Prospektet. Enligt styrelsens kannedom overensstammer den information
som anges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats.
Nedan presenteras S2Medicals nuvarande styrelsesammansattning.

Namn Befattning
Fredrik Skog Styrelseordforande
Miles Wright Styrelseledamot
Maérten Skog Styrelseledamot
Patrick Sheehan Styrelseledamot
Chadi Asaad Styrelseledamot

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129. Finans-
inspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Godkannandet bor inte betraktas som ndgot stod for den emittent eller
for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det ar lampligt
att investera i detta vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 forordning
(EU) 2017/M129.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehéller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt
och att savitt Bolaget kanner till och kan utrona av information som har offentliggjorts av tredje part inga sakforhéllanden har
utelamnats som skulle kunna gora den &tergivna informationen felaktig eller vilseledande.
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MOTIV FOR ERBJUDANDET

S2Medical ar ett bolag grundat &r 2013 med sate i Linkoping som utvecklar och séljer sérlakningsprodukter med fokus pa brannskador
och kroniska sar. Bolaget har en vision att erbjuda ett helhetskoncept inom sérlékning med produkter inom debridering (rengéring

av sar), granulering (uppbyggnad av vaskular vavnad) och re-epitelialisering (&terbildning av hudepitel i séromrédet).

Produktportfoljen bestar primart av egenutvecklade produkter, bland annat den framskridna produkten Epiprotect (med tre olika
produktlinor lanserade), ivaQ (som innehar CE-markning och planeras att lanseras under 2022), Instagraft (som befinner sig i
utvecklingsfas) samt kompletterande produkter sdsom Silverlon och Ynolens. Epiprotect ar S2Medicals mest beprovade produkt
som har blivit testad pa tusentals patienter i dldrarna O till 92 genom dels S2Medicals egna klinik S2Clinic, dels andra kliniker. Fran
dessa tester har flertalet studier publicerats som alla pévisar signifikanta fordelar sésom enkelhet att anvanda, smartlindring och
kortare tid for lakning jamfort med konkurrerande produkter®©’ Epiprotect har de senaste aren borjat nd kommersiell framgang
i Sverige och Mellanostern genom att flera upphandlingar har vunnits samtidigt som behandling av brannskador och svarlakta sar
med forbandet har blivit ny standardbehandling pé flera olika sjukhus framfor allt i UAE.Epiprotects etablering inom Skandinavien
och UAE banar vag for strategiska satsningar inom narliggande marknader inom Europa och Mellanostern, sdsom Storbritannien,
Tyskland, ltalien och Saudiarabien. Vidare s mojliggor den upparbetade kunskapen pa etablerade marknader en forenklad utrullning
av nya produkter inom produktportfoljen. Tillvaxtstrategin utgors sdledes av en geografisk expansion av etablerade produkter,

daribland Epiprotect, pé narliggande marknader samt en expansion av produkter under utveckling pa redan etablerade marknader.

Utover produktportfoljen avseende sérlakningsprodukter sd har S2Medical forvarvat bolaget Curenc AB ("Curenc”) och dess
rattigheter till de antimikrobakteriella peptiderna ("TAMPs”) som Curenc utvecklat, delvis tillsammans med S2Medical, under 15
ars tid. Dessa peptider avdodar olika typer av bakterier, inklusive multiresistenta bakterier (MRSA, bakterier resistenta mot flera
typer av antibiotika). Multiresistenta bakterier (MSB) ar ett stort globalt problem sarskilt i fattigare delar av varlden, WHO anser
att antibiotikaresistenta bakterier ar ett av de storsta hoten mot manskligheten och estimerar att ar 2050 kommer multiresistenta

bakterier orsaka 10 miljoner dédsfall och kosta 100 000 miljarder USD arligen®.

Den senaste peptidgruppen som upptackts av forskargruppen bakom Curenc har i deras tester pavisats vara (i) flera génger billigare
an dess foregéngare, (i) ha en stark anti-resistens gentemot bakterier samtidigt som peptiden visar (iii) tydliga synergieffekter med
antibiotika. Detta majliggor anvandning av en mangfaldigt lagre dos av antibiotika samtidigt som man uppnar samma effekt och
minskar risken for antibiotikaresistens. Preliminara tester visar aven att peptiderna kan mojliggora att gamla antibiotikasorter som
ofta inte kan anvandas langre pga. att bakterierna redan ar resistenta nu ater kan komma till anvandning. En utmaning med peptider
som lakemedel ar att f& fram formuleringar som bibehéller peptidens bakteriedodande effekt. Peptiden behover aven vara tillrackligt
stabil s& den nér den infekterade vavnaden utan att brytas ned. Curencs antimikrobiella peptider har fordelen att bakterier inte tycks
utveckla ndgon resistens mot dem och att peptiderna inte bryts ned i saret vilket majliggor en langvarig effekt. Bolaget har under

oktober 2021 lamnat in en patentansokan avseende denna grupp av peptider.

Peptiden kommer pa medelldng sikt kunna starka S2Medicals produktportfolj genom integrering med Bolagets nuvarande produkter
och pé lang sikt aven mojliggora utveckling av lakemedel som ar val positionerade for behandling av multiresistenta bakterier.

Det ar styrelsens bedomning att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for Bolagets behov under
den kommande tolvmanadersperioden, bland annat med hansyn till den planerade expansionen, utvecklingen av produktportfoljen

samt AMP-projektet. For att mdjliggora affarsplanen beslutade styrelsen den 15 mars 2022 om att genomféra Foretradesemissionen.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDANDE
Vid fulltecknad Foretradesemission tillfors Bolaget initialt cirka 30 MSEK fore transaktionskostnader, vilka forvantas uppga till cirka
6 MSEK. Nettolikviden frén Foretradesemissonen uppgar saledes till cirka 24 MSEK. Bolaget har for avsikt att i huvudsak anvanda

nettolikviden fr&n Foretradesemissionen i enlighet med nedan:

« Forsaljining, marknadsféring, produktutveckling och personalkostnader® - 85 %

¢ Utveckling av AMP-projektet'® - 15 %

“ Matilda Karlsson et. al., 2019-02-14, Three Years™ Experience of a Novel Biosynthetic Cellulose Dressing in Burns, 2019-02-14

® Giancarlo delli Santi, Alessandro Borgognone, The use of Epiprotect®, an advanced wound dressing, to heal pediatric patients with burn: a pilot study, 2019-05-14

: Ahm{—?d Ab()e‘mdgd et ("‘ N r“v\\cf()b\ﬁ‘ cel ‘U‘OS‘(—? d'(—’\%\ng C()Tﬂpdf'v‘d \'HH’W sliver \U‘Phd(:\dz\'W@ FUT Th(—’ treatment O\C Pdfﬁd‘ H’HC(FG‘\\ bUT”\ A PTU\PQCUV@, Tdnd()fn\zed C‘\'H(:d‘ t”d‘? 2(}18 ()/ “O

7 Tobias Sivlér et. al., Treatment of Nonhea\mg Ulcers with an AHngrdFt/Xebograﬁ Substitute: A Case Series, 2018-07-31

> Antibiotic resistance, WHO 2020. (https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/antibiotic - resistance)

> Avses att anvandas for att finansiera Iopande verksamhet samt Bolagets tillvaxtstrategi genom geografisk expansion och utveckling av kommande sérlakningsprodukter som beskrivs under
avsnittet "Verksamhets- och marknadséversikt - Verksamhetsoversikt - Tillvaxtstrategi”.

o /\\/59‘) att dﬂ\/:ﬁ”‘dr’\ \C()T F(?ft\dtt ut\/é‘ck \ﬂg av de d”t\vbdkte”eud Pept\defﬂd som b@\k”\v\ Und(—?f avsnittet w\/é’fk'>UfT‘\hE’tS (JCF] \'”U\'l(ﬂ(]d%(l\/ﬁ’\'Slkt \/ef“(s(lVU\HP[SOV&’\'S“‘([ TH‘/“/UXtSt/th’g/

Antimikrobiella peptider”.
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Teckningsforbindelser om totalt cirka 2 MSEK har erhéllits frén Bolagets storsta aktiedgare SivlerSkog Group AB, som ags
utav grundarna Petter Sivlér och Marten Skog, samt Bolagets styrelseordforande Fredrik Skog och ett flertal andra befintliga
aktieagare. Garantidtaganden om cirka 19 MSEK, upp till totalt cirka 21 MSEK i Foretradesemissionen, har erhallits fran ett flertal
externa investerare. Foretradesemissionen omfattas séledes upp till 70 procent av teckningsforbindelser och garantidtaganden.
Lamnade teckningsforbindelser och ingangna garantidtaganden ar emellertid inte sakerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera parter inte kommer att uppfylla

sina respektive dtaganden.

For det fall teckningsoptioner av serie TO 1 som utges i Foretradesemissionen utnyttjas for teckning av B-aktier tillfors Bolaget
ytterligare likvid. Teckningskursen vid teckning av B-aktier med stod av teckningsoptioner av serie TO1 motsvarar 70 procent av
den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets B-aktie pd Nasdaq First North Growth Market under perioden 22 augusti till
och med den 30 september 2022, dock lagst aktiens kvotvarde. Det finns inget tak for teckningskursen. For det fall samtliga
teckningsoptioner av serie TO 1som utges i Foretradesemissionen utnyttjas for teckning av B-aktier och teckningskursen uppgar
till kvotvardet (0,058 SEK) kommer Bolaget tillforas lagst cirka 0,9 MSEK fore emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka
0,03 MSEK. Om teckningskursen, under samma forutsattningar, exempelvis uppgar mellan 2 - 4 SEK" tillférs Bolaget mellan cirka
30 MSEK ~ 60 MSEK fore emissionskostnader, vilka beraknas uppga till mellan cirka 1 — 2 MSEK. Den ytterligare nettolikviden

avses i huvudsak att anvandas for en kapitalomstrukturering “samt, med likviden som kvarstar darefter, i enlighet med nedan:

« Forsaljning, marknadsforing, produktutveckling och personalkostnader - 85 %

+ Utveckling av AMP-projektet - 15 %

Om Foretradesemissionen, trots lamnade teckningsforbindelser och ingdngna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig utstrackning,
eller om de teckningsoptioner av serie TO 1 som utges i Foretradesemissionen inte utnyttjas for teckning av aktier i tillracklig
utstrackning, kan Bolaget fé svérigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed komma att
tvingas soka alternativa finansieringsmojligheter sésom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt genomfora
kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det
ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far onskad effekt. Det finns en

risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

RADGIVARE

Vator Securities ar finansiell rédgivare och Eversheds Sutherland ar legal rédgivare till S2Medical, vilka bland annat har bistétt Bolaget
i samband med upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter harror fran Bolaget friskriver sig Vator Securities och Eversheds
Sutherland frén allt ansvar i forhallande till befintliga och blivande aktieagare i Bolaget samt avseende andra direkta och indirekta
ekonomiska konsekvenser till foljd av investeringsbeslut och andra beslut som helt eller delvis grundas pé uppgifter i Prospektet.

Vator Securities ar emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Vator Securities erhéller en pé forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Foretradesemissionen och Eversheds
Sutherland erhéller ersattning for utforda tjanster i samband med Foretradesemissionen enligt Iopande rakning. Utover vad som

anges ovan har Vator Securities och Eversheds Sutherland inga ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoters och ledande befattningshavares
dtaganden gentemot S2Medical. Vidare foreligger inte heller intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter, varvid
styrelseledamoter och ledande befattningshavares privata intressen och/eller andra &taganden eller uppdrag skulle sta i strid med
Bolagets intressen. Ett flertal styrelseledamoter och ledande befattningshavare har dock ekonomiska intressen i Bolaget genom direkt
eller indirekt innehav av aktier i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har valts till foljd av arrangemang

eller overenskommelse med aktieagare, kunder, leverantorer eller andra parter.

" Vilket motsvarar en volymvagd genomsnittskurs for Bolagets B-aktie pd Nasdaq First North Growth Market under perioden 22 augusti till och med den 30 september 2022 om mellan
cirka 2,9 SEK - 5,7 SEK.

Avses att anvandas for att r@g\erd |8nen som beskrivs under avsnittet “Information om vf:rdé’pdppmsmnf’havmé’ och kompletterande

ormation \/GSE’HHJ(;G kontrakt”.
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VERKSAMHETS- OCH
MARKNADSOVERSIKT

VERKSAMHETSOVERSIKT

Allman bolagsinformation

S2Medical AB (publ), organisationsnummer 556934-8344, ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 13 juni
2013 och registrerades hos Bolagsverket den 18 juni 2013. Bolagets LEl-kod ar 5S49300K2RWH68WNUIS09. Bolagets
associationsform regleras av, och aktieagares rattigheter kan endast forandras i enlighet med, svenska aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget ingari en koncern med tva dotterbolag, Instagraft AB, organisationsnummer 559049-5817 och Curenc
AB, organisationsnummer 559273-5137. Bolagets adress ar Sunnorpsgatan 5, 582 73 Linkoping, Sverige med telefonnummer
+46 (0)8-70 000 50 och webbplats www.s2m.se. Informationen pa Bolagets webbplats ingdr inte i Prospektet sévida inte
denna information inforlivas genom hanvisning, se avsnittet "Handlingar som inforlivas genom hanvisning”.

Kort om Bolaget

S2Medical ar ett bolag grundat ar 2013 med sate i Linkoping som utvecklar och saljer sarlakningsprodukter med fokus pa
brannskador och kroniska sar. Bolaget har en vision att erbjuda ett helhetskoncept inom sarlakning med produkter inom
debridering (rengoring av sar), granulering (uppbyggnad av vaskular vavnad) och re-epitelialisering (aterbildning av hudepitel
i saromradet). Bolaget bestar av 23 personer utspridda primart i Sverige och Mellanostern dar Bolaget aven har en filial med

salj och marknadsforing som huvudsaklig verksamhet. Vid Bolagets sate i Linkoping dterfinns Bolagets egen klinik, S2Clinic.
Sedan 2018 ar S2Medical noterade pa Nasdaq First North Growth Market.

S2Medicals primara verksamhet utgors av utveckling, tillverkning och marknadsforing av medicintekniska produkter samt
behandling av svarlakta sér. Bolagets mest framskridna produkt Epiprotect baseras pa Bolagets egenutvecklade material
eiratex som produceras i egen anlaggning lokaliserad i Linkoping, Eiratex ar ett cellulosabaserat material som visat sig laka sar
effektivt utan forbandsbyten vilka vanligen ar tidsodande och smartsamma for patienter. Bolaget verksamhet ar certifierat

enligt kvalitetledningssystemet for medicintekniska produkter, ISO13485 genom RISE Research Institutes of Sweden AB.

S2Medical forvarvade under hosten 2020 Curenc AB och dess tillhorande peptider dar Bolaget avser att ta fram nya
medicintekniska produkter som lampar sig val for behandling av antiresistenta bakterier och kan integreras med befintlig
produktportfolj. Vidare planerar S2Medical att initiera utveckling av lakemedel baserat p& samma peptider. For ytterligare
information hanvisas till avsnittet "~ Strategi — Expansion av produkter under utveckling”.

Affarside

Bolagets affarsidé ar att erbjuda effektiva och lattillgangliga medicintekniska produkter och andra losningar for
sarlakningsmarknaden samt idka utveckling av de nyligen forvarvade peptiderna till kompletterande medicintekniska
produkter samt lakemedel. S2Medicals produkter avser att optimera dels sarlakningsformagan hos manniskor, dels skapa
kostnadseffektiviseringar for sjukvarden. Genom att helt fokusera pa att laka sdren snarare an att varda dem anser Bolaget
att marknaden kan erbjudas produkter och tjanster med en hog konkurrenskraft som kan ge betydande marknadsfordelar
under lang tid.

Tillvaxtstrategi

Vérdpersonal och kliniker har etablerade arbetssatt de kan val och ar bekvama att arbeta med. P& grund av detta kravs
strategiskt effektiva tillvagagangssatt under lang tid, for att etablera sina produkter. Nar produkterna val ar etablerade upplever
Bolaget att samma initiala trogrorlighet skapar en konkurrensfordel nar Bolagets produkter blir en del av arbetssatten hos
vardpersonalen och klinikerna, vilket leder till aterkommande intaktsstrommar och utrymme att fokusera pa att bearbeta nya
kontakter och tillvaxt.

S2Medicals tillvaxtstrategi utgors av en geografisk expansion av etablerade produkter, daribland Epiprotect, pa narliggande
marknader samt en expansion av produkter under utveckling pa redan etablerade marknader.
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Geografisk expansion
Sedan 2013 har S2Medical byggt relationer samt ett natverk av distributorer som i kombination med egna marknads- och
forsaljningsenheter utgor plattformen for att leverera de medicintekniska produkterna som Bolaget tillhandahaller.

Bolaget avser att dels utoka den egna forsaljnings- och marknadsbearbetningen av den nordiska marknaden, bland annat
genom att utoka den egna saljstyrkan, dels utoka bearbetningen av marknaderna i ovriga Europa och Mellanostern med hjalp
av distributorer.

En viktig faktor for den nordiska marknaden ar S2Clinic, Bolagets egen klinik som ger S2Medical en mojlighet att demonstrera
de egenutvecklade produkterna samt visa fordelarna med dessa inom sarlakning. Via direktforsaljining och via S2Clinic far
Bolaget mojligheten att uppratthélla en nara kontakt med marknaden och slutanvandarna av produkterna. Genom dessa
funktioner kombinerat far Bolaget snabb och direkt aterkoppling fran marknaden, patienterna och sjukvardspersonalen vilket
ar vardefullt for produktutvecklingen. Vidare har S2Medical ett samarbete med en plattform for natlakare som innebar att
personal fran S2Medical ar aktiva pa tre av dennes vardcentraler for att hjalpa till med behandling samt utbilda deras personal
inom Bolagets produkter, vilket ar en ytterligare kanal for god kontakt med marknaden, patienter och vardpersonal.

Strategin framgent ar att tillsammans med distributorerna rekrytera produktspecialister som arbetar dedikerat med S2Medicals
produkter for att informera och utbilda lakare, sjukskoterskor och kirurger, ndgot som har visat sig vara en framgangsfaktor
for Bolaget och dess forsaljning i Mellanostern. Bolagets erfarenhet ar att forsaljning av medicinteknik oftast sker genom
upphandlingar vilka hanteras i 2-3 ars cykler. Detta innebar att det ar mycket viktigt att informera marknaden i bred utstrackning
om S2Medicals produkter for att skapa efterfragan.

Genom lardomar och kunskap upparbetad pa befintliga marknader har Bolaget ambitionen att vaxa genom strategiskt fokus
pa Storbritannien, Tyskland, ltalien och Saudiarabien for att saledes expandera geografiskt. Utover dessa fokusmarknader
pé kort sikt ser aven S2Medical USA som en viktig framtida marknad for sina sarlakningsprodukter, dar forberedelser infor
marknadsintrade har varit pagdende under ett antal ar.

USA gar mot ett alltmer vardebaserat vardsystem dar tanken ar att implementera incitament for vardpersonal att fokusera
mer pa kvaliteten pa varden som de ger sin patient”®. Dessa program ar en del av en kvalitetsstrategi som fokuserar pa att
reformera hur sjukvérden levereras och betalas for i USA. 2017 implementerades The Merit Based Incentive Payment
System (MIPS)™ som uppdateras arligen, dar malet med programmet ar att betala leverantérer baserat pa kvalitet snarare
an mangden av vard en patient far.”

Bolaget ar av uppfattningen att denna trend med ett forandrat ersattningssystem i USA ar nagot som aven kommer att anammas
i ovriga delar av varlden, vilket Bolaget anser skulle ha en positiv inverkan pa forsaljningen av Bolagets sarlakningsprodukter,
sarskilt Epiprotect, som minskar mangden vard och forbandsbyten som kravs for att uppna ett lakt sar.

Expansion av produkter under utveckling

Expansionsprocessen av nya sarlakningsprodukter pa etablerade marknader innebar att S2Medical utbildar vardpersonal for
att sedan lata personalen anvanda de nya produkterna med intentionen att arbetssattet etablerar sig och storre upphandlingar
kan komma pé plats. Historiskt har kunder som provat S2Medicals produkter fortsatt anvanda dem vilket i sin tur har lett till
upphandlingar och att produkterna borjat anvandas i storre skala.

Bolagets forskning och utveckling ar uteslutande fokuserad pa kommande produkter som ar amnade att komplettera och
forbattra S2Medicals portfolj av sarlakningsprodukter samt fortsatt utveckling av antimikrobiella peptider, dels for integration
i medicintekniska produkter, dels for utveckling av lakemedel.

* CMS.gov. Medicare - Value-Based Programs ( )
" MDinterr . MIPS ( )

> American Medical Association. MIPS (
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Kommande sarlakningsprodukter

S2Medical utvecklar kontinuerligt nya produkter. IvaQ ar den produkt under utveckling som per dagen for prospektet ar
narmast att nd marknaden. lvaQ ar en av varldens minsta system for undertrycksbehandling av sér (Negative Pressure Wound
Therapy, NPWT). Behandlingen ar en terapeutisk teknik dar ett vakuumforband anvands for att framja lakning i akuta eller
kroniska sar och saledes forbattrar lakning, bland annat genom att framja bildandet av vaskulara vavnader och forebygga en
alltfor fuktig sarmiljo.

IvaQ kan anvandas helt utan kanister eller absorberande forband. NPWT-enheten ar utrustad med en slang som absorberar
vatska vilket mojliggor att patienter med starkt utsondrande sar far uppleva friheten av en liten, smidig och portabel enhet.
Dessa egenskaper ar vad som utmarker ivaQ gentemot konkurrenter d& konkurrerande produkter vanligtvis ar stora, hogljudda
och relativt klumpiga for patienter att bara med sig. ivaQ utvecklas tillsammans med foretaget Absorbest AB™ och produceras
av Absorbest i Kisa. Under juni 2021 CE-marktes produkten och ambitionen ar att lansera den under 2022.

Vidare utvecklar Bolaget Instagraft som kommer anvandas inom omradet re-epitelisering. Instagraft kommer anvandas
for att genomfora hudtransplantationer av patienters hud till dess sér. Historiskt har hudtransplantationer varit begransade
till operationsrum men via Instagraft kan vérdcentraler enkelt och smidigt genomfora hudtransplantationerna. Produkten
fungerar genom att en mikroborr samlar mikrofragment av huden som sedan transplanteras till sérplatsen. | och med borrens
storlek skapas inga nya sér pa patienten eftersom borrhuvudet ar valdigt litet (mindre an en millimeter i diameter). Bolagets

uppskattning ar att Instagraft ar fardigutvecklad under 2023.

Antimikrobiella peptider
Curenc AB forvarvades genom apportemission hosten 2021. Bakgrunden till forvarvet ar ett samarbete med bolaget som
pagatt under flera ars tid.

Antimikrobiella peptider (AMPs) ar sma proteinbitar som ar en del av kroppens egna immunforsvar och skyddar kroppen mot
inkraktande mikroorganismer som kan orsaka infektion och sjukdom. AMPs finns hos alla levande organismer och kan snabbt
och effektivt doda frammande bakterier. AMPs finns i otrolig mangfald och innehar en rad olika roller och funktioner".

Nar kroppen blir infekterad produceras mangder av peptider. Ett antal av dessa har funnits i miljontals ar utan att bakterier
utvecklat resistens mot dem och ar da sa kallade antimikrobiella peptider. AMPs har olika verkningsgrad och ar olika giftiga mot
kroppens egna celler. Sarskilt intressant ar de antimikrobiella peptidernas egenskap av att vara antiresistenta, dvs att bakterier
inte tycks kunna bli resistenta mot dem, vilket annars ar ett synnerligen stort problem med alla typer av antibiotika vilket ibland
leder till kroniska bakteriella infektioner som idag ar mycket svarbehandlade. Ett problem som daremot kan uppsté ar kroppens
nedbrytning av peptider. | kroniska sar finns mangder av bakterier vars enzymer bryter ned manga typer av proteiner, vilka

aven kan bryta ned peptidernawg.

© Foretagets hemsida: absorbest.se.
Stockholms universitet, Antimikrobiella peptider i manniskans tjanst, 2018 (

8 Uppsala universitet, Antimikrobiella Jepuder som alternativ till antibiotika? 2007 (
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Ungefar 20% av alla dodsfall globalt ar relaterade till bakteriella infektioner och cirka 40% av alla barn under fem ar
som omkommer ar pa ndgot satt lankat till antimikrobiell resistens (AMR). Enbart i USA star AMR for omkring 8 miljoner
sjukhusdagar och 30 miljarder USD i sjukhuskostnader per ar. Vidare forekommer cirka 2.8 miljoner infektioner arligen i USA,
vilket resulterar i att omkring 35 000 manniskor dor'”. World Health Organisation (WHO) uttrycker att antibiotikaresistens
ar ett av mansklighetens storsta hot och estimerar att ar 2050 kommer problemet orsaka 10 miljoner dodsfall och kosta

100 000 miljarder USD érligenzo.

Lakemedelskandidaten som forvarvats genom Curenc har projektnamnet Admercin och baseras pa antimikrobiella peptider.
Admercin har pévisats doda flertalet multiresistenta bakterier sasom MRSA och S.Aurus med flera och det finns ingen kand
risk for att bakterier kommer utveckla resistens mot kandidaten. Admercin ar aven konstruerad for att bibehalla potens och
inte bli nedbruten av enzymer?'. Vidare har kandidaten Admercin pavisat ckad effekt i kombination med antibiotika, vilket
ger nytt liv och ckad effekt for tidigare ineffektiva antibiotika??. Utvecklingen av Admercin har primart finansierats med
forskningsanslag och andra mjuka finansieringslosningar och har, enligt uppgifter fran forskargruppen, inneburit en total

utvecklingskostnad om cirka 150 MSEK.

Forvarvet av Curenc innebar saledes att S2Medical, med Curencs teknologi for antimikrobiella peptider (AMPs) kan utveckla
och kommersialisera peptiderna i flera olika steg. Admercin gar aven att integrera i medicintekniska produkter dar S2Medical
ser stora synergier kombinerat med nuvarande produktportfolj, exempelvis en antibakteriell version av Epiprotect.

Projektet tillsammans med forskarna bakom Curenc och dess antimikrobiella peptider initierades i slutet av 2015 med syftet
att utvardera om kombinationen av antimikrobiella peptider var effektiv vid typiska sarpatogener.

Projektet har pévisat att peptiderna i fraga ar effektiva genom att de: effektivt behandlar infektioner med bland annat
meticillinresistenta staphylocker (MRSA), behandlar bakterieinfektioner val, d& peptiderna dodar bakterier effektivt, inte
innehar nagon kand risk for resistensutveckling, har tydliga synergier med antibiotika, inte pavisar nedbrytning genom enzymer,
och kan integreras i medicintekniska produkter.

De potentiella applikationsomréden som peptiderna har ar infektioner vid operationer, vid gastrointestinala infektioner, vid
infektioner i hud och annan mjuk vavnad, vid ogoninfektioner samt som antibakteriella belaggningar och integrationer med
medicintekniska produkter.

Potentialen med det forvarvade foretaget Curenc och dess tillhorande peptider ar saledes stor men mycket forskning och
utveckling kvarstar innan de kan integreras med befintliga produkter och annu langre fram i tiden kan eventuella lakemedel
baserat pa peptiderna nd marknadsgodkannande. S2Medical ager rattigheterna till peptiderna. Forskningen hittills har bland
annat resulterat i en publikation i Biomedical Materials®®. Bolaget for i nulaget aven diskussioner med olika intressenter om
potentiella samarbeten eller utlicensiering av teknologin.

> CDC, Antibiotic Resistance Threats in the United States, 2019 ( )
0 WHO, Antibiotic resistance, 2020 ( ).
' Bolagets bedomning baserat pé resultat i tester som genomforts av forskargruppen inom Curenc.
= Bo\r‘gets bedomn ng baserat Pa resultat | tester som ge yomforts av fo"skdrg"u:pe“ inom Curenc.
* Flhrsatz et al, Functionalization of bacterial cellulose wound dressings with the antimicrobial peptide -poly-L-Lysine, Biomedical Materials, 2018-01-30
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Produktportfol)

Bolaget har en vision att erbjuda ett helhetskoncept inom sarlakning med produkter inom debridering (rengoring av sar),
granulering (uppbyggnad av vaskular vavnad) och re-epitelialisering (dterbildning av hudepitel i séromréadet).

Inom debridering tillhandahaller Bolaget produkter som anvands vid kirurgisk rengoring samt borttagande av dod vavnad for

att underlatta lakning. Produkter inom detta omrade ar:
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IPROTECT Safeatog
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Instaqrett, ett sterilt mekaniskt debrideringsverktyg for engangsbruk som mojliggor snabb
och kostnadseffektiv sardebridering. Produkten ar ett bra verktyg for kirurgisk rengoring
och borttagande av dod vavnad for att underlatta lakning, Varumarket Instaqrett ar designat
av S2Medical men produkten produceras av Bastos Viegas® i Portugal under S2Medicals
varumarke.

Epiprotect Safestop, som stillar blodningar i vavnader utan anvandning av lakemedel.
Produkten kan anvandas vid hudtransplantationer, borttagning av det yttre lagret av dod
vavnad samt i de flesta fall av kapillara blodningar. Safestop fungerar aven som ett substitut
nar adrenalinbehandlade gasbindor inte ar att foredra.

Nexobrid, som enzymatiskt avlagsnar brannskadad vavnad utan att paverka frisk vavnad.
Bolaget ar aterforsaljare av denna produkt i Sverige at det tyska foretaget Mediwound
GmbH?.

Inom granulering, innebarande uppbyggnad av vaskular vavnad, har S2Medical en produkt
som ar CE-markt och planeras att lanseras under 2022, ivaQ. For mer information om
ivaQ hanvisas lasaren till " Tillvaxtstrategi — Expansion av produkter under utveckling -
Kommande sarlakningsprodukter”.

Inom re-epitalisering erbjuder S2ZMedical produkter for aterstallandet av epitel, det vill saga produkter som framjar tillvaxt

av en typ av vavnad som tacker kroppens ytor, ver ett omréde som brannskadats eller ar ett sér. Har aterfinns S2Medicals

langst framskridna produkt:

* Foretagets hemsida:

- For@fagets hemsida
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Epiprotect. Epiprotect baseras pa Bolagets egenutvecklade och cellulosabaserade material
eiratex, som har egenskapen att likna mansklig hud. Epiprotect har i studier och genom
e behandling av tusgntals patienter | §|drarn§ 0 - 92”§r'p§vi'sat betyd”ande Férd?lar'jémfért med
e standardbehandling sésom enkel anvandning, smartlindring och forkortad lakningstid. Cirka
90 procent av svarlakta sar som behandlas med Epiprotect laker26. Epiprotect ar sedan 2021
standardbehandling pé flera sjukhus i Mellancstern for bade diabetiska fotsér (Diabetic Foot

Ulcers, DFU) och brannskador.

Eiratex liknar mansklig hud pé grund av egenskaperna i dess nanostruktur vilket utmarker
forbanden skapade ur detta till skillnad mot standardbehandlingar. Pa grund av materialets
nanostruktur och dess formbarhet kan inte bakterier tranga igenom membranet samtidigt
_ ¢ som det ar gasgenomslappligt. Utover detta bidrar forbanden till att skapa en fuktig miljo
4% innanfor membranet vilket skapar goda forutsattningar for att laka séret. | membranet
fastnar proteiner fran saret vilket sedan hjalper saret att skapa en skorpa. Nar skorpan ar
skapad sitter membranet kvar till dess att saret ar fullstandigt lakt och da faller Epiprotect av.

| juni 2021 uppgraderades Epiprotects CE-markning till klass 2b som i sin tur medfor att Epiprotect far behandla fler och
mer avancerade typer av sar. Det innebar aven att Epiprotect far marknadsforas med pastaenden som att mikromiljon och
sérlakningsformagan forbattras.

Utover ovan specialiserade produkter tillhandahaller S2Medical aven kompletterande produkter som anvands i och omkring
hela sérlakningsprocessen. Dessa ar:

+ Instabind, som ar en sjalvhaftande gasbinda och anvands i alla steg inom lakningsprocessen for att fixera och skydda
underliggande forband. Produkten ar framtagen genom ett samarbete med Suzhou Hvha Medical Technology Development
i Kina som S2Medical per dagen for Prospektet har ett pdgdende partnerskap med.

* Ynolens, som ar en luktborttagningsprodukt. Sarvard och sarlakning ar starkt associerad med dalig lukt vilket starkt paverkar
patienters livskvalite. Med hjalp av produkten kan dalig lukt hanteras och minimeras. Ynolens marknadsfors aven under
bolagets egna varumarke NoSmell.

+ Silverlon, dar S2Medical ar officiell distributor i Norden. Silverlon ar skapad av Argentum Medical”’ och kan appliceras
under hela lakningsprocessen och anvands for att reducera risken for infektion och darmed forbattra lakningsprocessen.
S2Medical for lopande dialoger med Argentum om samarbeten p& marknader utanfor Norden.

LA gy EPIPROTECT ULCER |

e iy B

¢ Giancarlo delli Santi, Alessandro Borgognone, The use of Epiprotect®, an advanced wound dressing, to heal pediatric patients with burn: a pilot study, 2019-05-14

%7 Silverlons hemsida,
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Kunder

S2Medicals kunder ar sjukvardsinrattningar och distributorer. Bolaget har etablerade kunder i Sverige och bedriver
direktforsaljning i Danma.r‘k, Norge och Finland. Per den 31 december 2021 var de tre storsta kunderna till Bolaget inom
direktforsaljning: Region Ostergotland, Region Halland och Rigshospitalet i Kopenhamn. Kunderna till S2Medicals produkter

tenderar att vara sjukvardsinrattningar som vill effektivisera lakningsprocessen for brannskador och kroniska sar samt minska

kostnaderna for behandling av sar.

S2Medicals kunder ar aven distributorer som saljer Bolagets medicintekniska produkter till slutkunder i Europa, Mellanostern,
Asien och Afrika. Per den 31 december 2021 var de tre storsta distributorerna for Bolaget: MENA Medical Supplies LLC i
UAE, Fourth Dimension Medical Company i Kuwait samt Bahrain Pharmacy & General Store i Bahrain.

S2Medicals forsaljning, som sker genom direktforsaljning och distributorer, sker dels genom ordrar i enlighet med vid var tid
gallande produktlista och villkor, dels genom ramavtal som ingas med storre kunder inom ramen for upphandlingar. Per dagen
for detta Prospekt har Bolaget ett flertal vunna upphandlingar och ramavtal inom bade Skandinavien och Mellanostern, bl.a.
avseende Epiprotect med Region Femklovern (uppskattat varde upp till 13 MSEK) och med Abu Dhabi Health Services
Company (SEHA) och Ministry of Health & Prevention. De sista tva ramavtalen ar inte volympreciserade men produktens
potential anses vara mycket stor.

Bolaget behandlar aven patienter med kroniska sar vid S2Clinic i Linkoping. S2Clinic ger bolaget mojlighet att demonstrera
och marknadsfora Bolagets egenutvecklade produkter. Traditionellt ar medicintekniska bolag beroende av motparter for
att demonstrera och genomfora kliniska studier av sina produkter men med hjalp av kliniken kan detta goras inom Bolaget.
Sarlakningscentret erbjuder patienter garanterad lakning av dess sar och kostnaderna aterbetalas om bolaget inte lyckas.

S2Clinic oppnades 2018 och inneborden av garanterad lakning ar att om saret inte lakts inom en given tidsgrans sa ar
behandlingen kostnadsfri. S2Clinic anvander sig av Bolagets samtliga produkter for rengoring, forbandsomlaggning och
hudtransplantation. Malsattningen med kliniken ar att parallellt med forsaljningen av produkterna etablera ett natverk av
franchisekliniker dar S2Medicals arbetssatt kombineras med den egna produktportfoljen. Saledes mojliggor S2Clinic utveckling
och validering av koncept. S2Medical avser att vid kliniken visa samt utova den mest effektiva proceduren av ett sars vag till

lakning, genom att tillimpa S2Medicals helhetskoncept. Adressen till S2Clinic ar Drottninggatan 10 i Linkoping.
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Forsaljning

S2Medicals forsaljningsstrategi bygger pa direktforsaljning av Bolagets medicintekniska produkter i Norden samt via distributorer
i ovriga Europa och Mellanostern som ar Bolagets fokusmarknader. Bolaget har en filial i Mellanostern i Forenade Arabemiraten
dar Bolaget har upprattat ett kontor. Utover fokusmarknaderna Norden och Mellanostern, har S2Medical strategiskt fokus
pé att etablera forsaljning i Storbritannien, Tyskland, ltalien och Saudiarabien.

S2Medicals direktforsaljning utgor cirka 15% av Bolagets totala forsaljning och bedrivs av tva saljare och produktspecialister
baserade i Linkoping vilka har ansvaret for direktforsaljning gentemot sjukvardsinrattningar i Sverige, Finland, Norge och
Danmark. Pé sikt ar S2Medicals mélsattning att etablera ett natverk av egna saljare i Norden. Forsaljning via distributérer

utgor cirka 85% av S2Medicals totala forsaljning.

S2Medical ansvarar for tillverkning och leverans av fardig produkt medan distributorer ansvarar for forsaljning och finansiering
av marknadsforing. Distributorerna koper produkterna av Bolaget for att sedan salja produkterna till slutkund. S2Medical
avser att skriva fler kontrakt med distributorer som forbinder sig att kopa en bestamd minimivolym av Bolaget. Efter att
distributoren blivit kontrakterad utbildas distributorens personal sé att S2Medicals kunskaper och erfarenheter kan spridas
vidare till slutanvandarna av produkterna pa ett effektivt satt.

S2Medical avser att ta sigin pa nya marknader genom att skriva avtal med erkanda distributorer som tillhandahaller produkten
till kunder inom sin region. S2Medical utvarderar varje distributor noggrant for att sakerstalla kompetens och ett valetablerat
natverk innan Bolaget gor ndgon form av atagande.

| Europa har Bolaget distributorer i Italien, Tyskland och Frankrike. | samtliga dessa lander kan Epiprotect saljas inom ramen
for CE-market. S2Medical arbetar aktivt med att etablera fler distributorer i Europa, dar en del av arbetet innebar att anstalla
personer som ansvarar for att utbilda respektive distributor, att distributorerna nar sina mal och lever upp till dvriga avtalade
forpliktelser. Malsattningen ar att etablera ett heltackande natverk av distributorer i Europa.

| Mellanosternomrédet har Bolaget distributorer i Turkiet, Pakistan, Kuwait, Bahrain, Saudiarabien, Forenade Arabemiraten,
Oman, och Jordanien. Epiprotect ar registrerat i UAE, Pakistan, Kuwait, Bahrain och Saudiarabien.

Bolagets kontor i Forenade Arabemiraten bestar av sju anstallda samt Marten Skog i egenskap av General Manager. Forutom
direktforsaljning av Bolagets egna saljare utgors forsaljningen inom omradet av distributorens tva saljare som ansvarar for
forsalining och marknadsforing av S2Medicals produkter i landets olika Emirat.

Marknadsgodkannande

Inom det europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES) maste medicintekniska produkter vara forsedda med en CE-markning
och i ovrigt efterleva forordning (EU) 2017/745 om medicintekniska produkter ("MDR™). Daribland galler bland annat att
foretag méste utfarda en forsakran om overensstammelse med regelverkets krav pa produktens sakerhet for avsedd anvandning
m.m. Under en overgéngsperiod galler vissa overgangsbestammelser enligt direktiv 93/42/EEG om medicintekniska produkter.
S2Medicals produkter baserade pa eiratex-teknologin (Epiprotect) ar CE-markta i enlighet med direktiv 93/42/EEG om
medicintekniska produkter och far marknadsforas inom EU-regionen till och med den 27 maj 2025. Ett arbete med att
anpassa produkterna och ansoka om registrering i enlighet med MDR ar pagaende.

Utanfor den Europeiska unionen behover S2Medicals produkter myndighetsgodkannanden for varje berord marknad innan
Bolaget har ratten att marknadsfora sina produkter.

Immateriella rattigheter

S2Medical innehar flera patent for sina produkter dar vissa ar godkanda i olika lander. En redogorelse for Bolagets samtliga
innevarande patent, bade ansokta och godkanda redogors i tabellerna nedan.
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METODPATENT

Beskrivning

Godkanda patent
Antimikrobiell peptid for anvandning mot paradontit™

Patent under ansokan

Syntetisk variant av Epiprotect

Antimikrobiell peptid for behandling av infektioner®

Trunkerade peptider*
* Genom Curenc AB.

e
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Land/omrade

Sverige

Europa

Indien

Iran

Israel

Japan

Kina
Saudi-Arabien
Sydkorea
USA

Europa
Kanada
Kina
USA
Sverige
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Utgangsdatum

2036-02-12

2038-10-24
2038-10-24
2038-10-24
2038-10-24
2038-10-24
2038-10-24
2038-10-24
2038-10-24

2038-10-24
2040-12-30

2040-08-20
2040-10-20

2040-10-09
2041-10-29




PRODUKTPATENT

Beskrivning

Godkanda patent
ivaQ

Instagraft

Patent under ansokan

lvaQ

Instagraft

Bolaget innehar utover ovan patent aven immateriella rattigheter i form av registrerade varumarken i Sverige samt domannamn,

Land/omrade

[talien
Kina
Japan
Nigeria
OAPI
Sverige
Sydafrika
USA

Europa
Indien

Iran

Israel

Japan

Kina

Nigeria
Saudiarabien
Sydafrika
Sydkorea

USA
ARIPO

Bahrain

Egypten

Europa

Forenade Arabemiraten
Hong Kong

Indien

Iran

Israel

Saudiarabien

Sydkorea

strategiskt utvalda efter de marknader som S2Medical ar verksamma inom.
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Utgangsdatum

2037-10-25
2038-07-19

2038-07-17
2038-07-18
2038-07-18
2036-01-22
2038-07-20
2038-07-30

2038-10-24
2038-10-24
2038-10-24
2038-10-24
2038-10-24
2038-10-24
2038-10-24
2038-10-24
2038-10-24
2038-10-24

2038-10-24
2038-07-27

2038-07-18
2038-07-17
2038-08-20
2038-07-18
2039-05-27
2038-07-27
2038-07-22
2038-07-17
2038-07-19
2038-07-30



MARKNADSOVERSIKT

Kort om S2Medicals marknad

S2Medical ar verksamma pa sarvardsmarknaden, vilket
innefattar sdrvard for kroniska (svarlakta) sér och brannskador.
Sérrelaterade kostnader inom den industrialiserade varlden
uppskattas till 2-4 procent av all halso- och sjukvardsbudget®.

For att minska kostnaderna relaterade till sdrvard bor det
bland annat efterstravas en minskning i antalet forbandsbyten.
Detta innebar bade terapeutiska och ekonomiska fordelar®?.
Enligt Bolaget kan anvandandet av S2Medicals produkter
bland annat genom att ofta helt eliminera forbandsbyte
hos patienter, effektivisera lakningsprocessen och darmed
resultera i stora kostnadsbesparingar for halso- och sjukvard,
saval nationellt som globalt. En ytterligare men mindre faktor
som ar till S2Medicals fordel ar att da forbanden mer sallan
behover bytas skonas miljon till viss man, dé mindre material
gar at for att behandla sar.

Sarvardsmarknaden

Enligt det oberoende analysforetaget Strategy MRC upp-
nadde den globala sarvardsmarknaden ett varde om 25,9
miljarder USD ar 2018 och forvantas vaxa med 5,6% arligen
for att uppga till 42,2 miljarder USD ar 2027%°. Marknaden
for sarvardsprodukter ar global med ett omfattande behov av

produkter for lakning och forebyggande av infektion.

Marknaden for sérvard ar konkurrensutsatt med dussintals
betydandekonkurrenterochhundratals mindreforetagsomsaljer
sarvardsprodukter avsedda for att reducera sjukhusvistelser.

“8 Svarlakta sar hos dldre — prevention och behandling. En systematisk litteraturoversikt.
Statens beredning for medicinsk utvardering. Augusti 2014: 31
7 Svarlakta sér - Vardprogram for Sydostra sjukvérdsregionen. Landstingen i Jonkoping,
Kalmar och Ostergotland. 2009: 34.
% Strategy MRC. Wound Care - Global Market Outlook (2018-2027)

(Httpi' [Iw ww.strategymrc.com/report wound-care- management- market).
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Inom sarvardsmarknaden bedoms sarhanteringsprodukter
vara det snabbast vaxande delsegmentet. Detta foljer bland
annat av en aldrande befolkning och en ckande forekomst av
kroniska sjukdomar?'.

Kroniska (svarlakta) sar

Incidens

Den globala marknaden for behandling av kroniska sar ar
stor. Patienter med sar beraknas ta upp 27-51 procent av alla
sjukhusbaddar inom varden i Europa®. | vastvarlden beraknas
1-2 procent av befolkningen ndgon gang under sina liv drabbas

av ett kroniskt sar33.

Enligt en rapport fran 2009 uppgavs att enbart i USA lider

cirka 6,5 miljoner patienter av ndgon form av kroniskt sar*.

| Sverige beraknas minst 40 000 personer lida av bensar,
vilket ar en av flera varianter av kroniska s&r3>. Bensar orsakas
oftast av venos insufficiens, det vill saga ett icke normalt
fungerande vensystem?®.

# Strategy MRC. Wound Care - Global Market Outlook (2018-2027)
(https:/A

J‘.’.’Strategy’hrr‘. com. /rep()rt/\"vcund’Car?* manag@m@nt* mark@t)‘v

? Posnett J, Gottrup F, Lundgren H, Saal G. The resource impact of wounds on healthcare
providers in Europe. Journal of Wound Care. 2009: 18(4): 154-161.

# Chronic wounds as a public health problem. The National Center for Biotechnology
Information. oktober 2014: 5-7
Human Skin Wounds: A Major and Snowballing Threat to Public Health and the
Economy. Wound Repair and Regeneration. Volume 17. issue 6. November/ December
2009: 763-771

® Larsson J, Agardh CD, Apelquist J, et al. Long-term prognosis after healed amputation
in patients with diabetes. Clin Orthop Relat Res. 1998; 350: 149-158.

% RiksSar (nationellt kvalitetsregister for svarlakta sar) (socialstyrelsen.se/register
registerservice/natione lakva \tetsregiiter ). Soma\%tyre\%en
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Prevalens

Prevalensen antas cka bade till foljd av ckande antal
patienter med diabetes och en &ldrande befolkning®’.
Befolkningsprevalensen for sddana bensar ligger i allmanhet
inom intervallet 0,12-0,32 procent®®, vilket innebar att det
finns omkring 12 000 till 33 000 individer i Sverige som
lider av bensar vid varje given tidpunkt®. Samhallets kostnad
for behandling av bensar beraknas i Sverige uppga till cirka 2
miljarder SEK per &r°.

Fotsér, vilket anses utgora en typ av bensar, ar den
vanligaste komplikation hos diabetiker. Cirka 30 procent av
diabetespatienterna drabbas av fotsar. | Sverige beraknades

20009 att det fanns cirka 300 000 diabetiker och av dessa
beraknas omkring 3 procent lida av fotsar®.

Vid komplicerade kroniska sar forekommer en okad risk for
behov av amputation av den kroppsdel dar séret ar belaget. Av
deindivider som lider av fotsar globalt uppskattas 12 procent
behova amputera®”. Den treériga overlevnadsfrekvensen hos
diabetiker efter en storre amputation vid nedre extremiteterna

beraknas uppga till 35-50 procent®.

37 Svarlakta sar - Vardprogram for Syddstra sjukvardsregionen. Landstingen i Jonképing,
Kalmar och Ostergotland. 2009: 30.

*® Graham, |.D. et al. Prevelance of lower-limb ulceration: a systematic review of
prevelance studies. Advances in Skin and Wound Care. 2003: 16: 6, 305-316.

¥ Sverige befolkning i augusti 2018: 10 196 177 (SCB). Berakning: 0,0012*10 196 177
samt 0,0032*10 196 177. Informationen ar oreviderad.

10 Svarlakta s&r hos aldre prevention och behandling, En systematisk litteraturoversikt
Statens beredning for medicinsk utvardering. Augusti 2014: 73

4 Svérlakta sar - Vardprogram for Sydastra sjukvardsregionen. Landstingen i Jonkping,
Kalmar och Oxtergdt\dnd 2009: 34

42 Human Skin Wounds: A /\/\ajor and SnowbaH‘mgT%r@dt to Public Health and the
Economy. Wound Repair and Regeneration. Volume 17. issue 6. November/ December

2009:763-771

3 Larsson J, Agardh CD, Apelquist J, et al. Long-term prognosis after healed amputation
in patients with diabetes. Clin Orthop Relat Res. 1998; 350: 149-158
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Addresserbar marknad

Den addresserbara marknaden for kroniska sér ar saledes
mycket stor for S2Medical. Ambitionen pa lang sikt ar att
uppna global forsaljning vilket i praktiken innebar att den
globala marknaden for kroniska sar ar Bolagets adresserbara
marknad. Denna uppgick 2018 till ett varde av 25,9 miljarder

USD och forvantas vaxa med 5,6% arligen®”.

Brannskador

Incidens

Brannskador utgor globalt den fjarde vanligaste typen av
fysiskt trauma®. Ar 2004 brinnskadades cirka 11 miljoner
manniskor till den grad att det uppstod behov av medicinsk
behandling®®. Incidensen for brannskador i Skandinavien
bedoms arligen vara cirka O,4 procent av landets population®’.
Dessa siffror innebar en brannskadeincidens i Sverige pa

uppskattningsvis 41 000 fall per ar*®.

Det mest framgangsrika forbandsmaterialet vid vard av
brannskador har ansetts vara forband av nekrohud®. ldag
anvands framst gris- och nekrohud, men aven syntetisk hud>°.

4 Strategy MRC. Wound Care - Global Market Outlook (2018-2027)
(https://www.strategymrc.com/report/wound-care-management-market)

“ Prevelance burn injuries and risk factors in persons older the 15 years in Urmia burn

center in Iran. Caspian Journal of Internal Medicine. 2011: 240-244

6 Burns (who.int/news-room/fact-sheets/detail/ burns). World Health Orgamzation

47 Burns in Sweden: An analysis of 24 538 cases during 1987-2004. Burns Journal.
Volume 33. Issue 1. Februari 2007: 31-36

“8 Sverige befolkning i augusti 2018: 10 196 177 (SCB).
Berakning: 0,004*10 196 177 =40 785. Informationen &r oreviderad.

“ M. Mahdavi-Mazdeh et al. Human Split-Thickness Skin Allograft: Skin Substitute in
the Treatment of Burn. International Journal of Organ Transplantation Medicine.
2013 augusti: 96-10

9 Burn Centre Care (burncentrecare.co.uk/burn_wounds_surgery.htm).
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Prevalens

World Health Organization estimerar att brannskador
dodar cirka 180 000 personer arligen. Vidare loper kvinnor
och barn nagot hogre risk for brannskador an vuxna man.
Brannskador ar den femte storsta icke-dodliga skadan hos
barn globalt”".

Det finns geografiska olikheter i prevalensen av brannskador

enligt WHO. Dessa ar:

+ Barn under fem ars alder i afrikanska regioner har tva
ganger hogre fall av dod frén brannskador jamfort med
barn under fem ar globalt

* Pojkar under fem ars alder i 1ag- och medelinkomstlander
i medelhavsregionerna loper dubbelt sé stor risk for dod av
brannskador jamfort med resterande Europa

« Brannskador som kraver medicinsk vard ar nastan 20
ganger hogre i vastra stillahavsomradet an i resterande

Nord- och Sydamerika>

Adresserbar marknad

| likhet med den adresserbara marknaden for kroniska sar
har S2Medical ambitionen att pé lang sikt uppné forsaljning
globalt inom brannskador vilket innebar att den globala
marknaden ar S2Medicals adresserbara marknad. Den
globala marknaden for brannskador uppgick ar 2020 till 2,1

miljard USD och forvantas vaxa med 6,9 procent arligen?.

S2Medicals positionering pa marknaden
Det finns ett flertal foretag pé marknaden for sarvéard
globalt. S2ZMedical sarskiljer sig gentemot sina konkurrenter

T WHO, Burns, 2018 ( ).
2 WHO, Burns, 2018 ( ).
% Global Burn Care Market Size & Share Report, 2021-2028 (

). Grand View Research
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genom att Bolagets produkter, utover att kunna anvandas
inom specialistvarden, aven ar lampliga att anvanda inom
primarvarden. S2Medicals marknadspositionering inom
primarvarden och specialistvarden mojliggors dels till foljd
av att Bolagets produkter ar lattanvanda och darmed inte
kraver specialistkompetens. Exempel pa detta ar Bolagets
produkt Instagraft som ar under utveckling, vars utformning
inte langre kommer begransa behandlingen av autolog
hudtransplantation till operationsrummet, utan smidigt
och effektiv sarbehandling for alla typer av sar kommer
mojliggoras.

S2Medical positionerar sig aven genom att producera forband
av Bolagets egenutvecklade material eiratex, vilket nastintill
eliminerar behovet av forbandsbyte. En sadan positionering
sarskiljer sig frén resterande aktorer pd marknaden, vars
forband avses bytas ut med jamna mellanrum och vars
omsattning darmed bland annat genereras av maximalt
antal forbandsbyten. Da forbandsbyten inte enbart innebar
okad smarta for patienten, utan aven innebar ytterligare
kostnader i form av exempelvis personal och forband, sa ar
S2Medicals forband bade lindrigare for patienten och mer
kostnadseffektiva for halso- och sjukvarden.

Att pa sikt aven addera peptider till produktutbudet
kommer ytterligare forbattra S2Medicals positionering
pa marknaden genom vidare diversifiering gentemot
konkurrenter. Marknaden for lakemedel och behandlingar
gentemot antibiotikaresistenta bakterier ar i stark tillvaxt.
WHO estimerar att ar 2050 kommer 10 miljoner manniskor
omkomma och kostnaden uppga till 100 000 miljarder USD

arligen*.

Antibiotic resist www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/antibiotic-

resistance), V
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Konkurrenter

Bolaget har manga konkurrenter inom sarvardsmarknaden
i Sverige och internationellt, daribland Molnlycke Health
Care AB ("Malnlycke™), ett svenskt foretag grundat ar 1849,
Polymedics Innovations GmbH ("Polymedics”), ett tyskt
foretag grundat ar 2003, Smith & Nephew plc ("Smith &
Nephew”), ett brittiskt foretag som grundades 1856 och
ACell Inc. "ACell”), ett amerikanskt foretag som grundades
ar2002.

Malnlycke har produkter som konkurrerar med Epiprotect,
bl.a. Mepilex, Exufiber Melgisorb samt produkter som
konkurrerar med ivaQ, Avance Solo>®. Polymedics har
produkter som konkurrerar med Epiprotect, bl.a. Suprathel*®.
Smith & Nephew har en produkt som konkurrerar med ivaQ,
Pico, samt en produkt som konkurrerar med Epiprotect,
Allevyn®”. ACell har en produkt, Xpansion micro-autografting
kit, som konkurrerar med Instagraft, samt en produkt som

konkurrerar med Epiprotect, Cytal.*®

OVRIG INFORMATION

Investeringar

Bolaget har inte beslutat om nagra vasentliga investeringar
efter den 31 december 2021. Per dagen for Prospektet
har Bolaget inga pdgdende vasentliga investeringar och har
heller inte gjort nagra fasta ataganden avseende vasentliga
investeringar.

Finansiering av Bolagets verksamhet
Finansieringen av Bolagets verksamhet bestod initialt av

bidrag fran VINNOVA for att senare utgoras av lan fran Almi
Foretagspartner Ostergétland AB och tillskott frén davarande

: J‘)\/‘\C"“/Ckg Drc(‘,ukt?' O(‘,h ‘O"mr‘wg'ﬂ' (http§ /‘V” ww MC‘”"/C\(P se, prﬂcukt@'"oin”‘\g:ﬂ' \)

¢ Polymedics. Products (https://polymedics.com/us/products/).

7 Smith & Nephew. Advanced Wound Management (https://www.smith-nephew.com
Key PrQCUCLS/dd\J(‘”TLed »'V’Ud'\d TTTﬂmﬁge”Te "t/ Pr‘ge 1:
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aktieagare i Bolaget. Darefter sa har Bolaget finansierat sin
verksamhet med intakter fran forsaljning av sina produkter i
kombination med kapitalanskaffningar via emissioner och lan.
Framover bedomer Bolaget att Bolagets verksamhet kommer
att finansieras genom intakter frén forsaljning av produkter
samt kapitalanskaffningar via emissioner och 1an, med en
malsattning att pa sikt salja fler produkter och darigenom
finansiera Bolagets verksamhet enbart med kassaflode fran
den lopande verksamheten.

Trender

Enligt det oberoende analysforetaget Transparency Market
Research sé forvantas segmentet kroniska sar utgora en
dominerande andel av den globala sarlakningsmarknaden

under &ren 2017-2025°.

Inom brannskadevérd anses de senaste trenderna avse ett
mer omfattande tillvagagéngssatt, som inte bara fokuserar pa
aterhamtning fran skadan, utan ocksé pa langvarig forbattring
frén skada och darmed forbattrad livskvalitet®®. Behovet av
hudtransplantation och substitut till hud for behandling och
hantering av akuta skador forvantas darmed fortsattningsvis
oka®'.

Bolaget har inte identifierat ndgra viktiga utvecklingstrender
i fraga om produktion, forsaljning, lager, kostnader och

forsaljningspriser efter den 31 december 2021.

Vasentliga forandringar av

lane- och finansieringsstruktur

Bolaget har inte genomfort nagra vasentliga forandringar
avlane- och finansieringsstrukturen efter den 31 december

2021.

Market (...) Forecast 2017-2025
e/wound-healing-market.Html).

7 Transparency Market Research. Wound Healing

(transparencymarketresearch.com/pressrele
¢ Burn Centre Care (burncentrecare.co.uk/burn_wounds_surgery.htm).
" Grand View Research. Global Burn Care Market Size & Share Report, 2021-2028

(https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/burn-care-market)
(t ttp g d h / try \/ / k
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REDOGORELSE AV RORELSEKAPITAL

Medrorelsekapital avses i Prospektet Bolagets mojligheter att fa tillgdng till likvida medel for att fullgora sina betalningsforpliktelser
varefter de forfaller till betalning. Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvméanadersperioden. Per den 31 december 2021 uppgick Bolagets likvida medel till cirka
9,3 MSEK. Bolaget bedomer att rorelsekapitalunderskottet uppstér i maj 2022. Med beaktande av bedomda kassafloden har

Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om cirka 30 MSEK for den kommande tolvménadersperioden.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 30 MSEK fore emissionskostnader som bedoms uppga till
cirka © MSEK. Teckningsforbindelser om totalt cirka 2 MSEK har erhallits fran Bolagets storsta aktieagare SivlerSkog Group
AB, som ags utav grundarna Petter Sivléer och Mérten Skog, samt Bolagets styrelseordforande Fredrik Skog och ett flertal
andra befintliga aktieagare. Garantidtaganden om cirka 19 MSEK, upp till totalt cirka 21 MSEK i Foretradesemissionen, har
erhéllits fran ett flertal externa investerare. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsforbindelser
och garantiataganden om totalalt cirka 21 MSEK, motsvarande upp till 70 procent av Foretradesemissionen. Lamnade
teckningsforbindelser och ingangna garantidtaganden ar emellertid inte sakerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera parter inte kommer att
uppfylla sina respektive ataganden.

For det fall teckningsoptioner av serie TO 1 som utges i Foretradesemissionen utnyttjas for teckning av B-aktier tillfors Bolaget
ytterligare likvid fran Foretradesemissionen. Teckningskursen vid teckning av B-aktier med stod av teckningsoptioner av
serie TO1 motsvarar 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets B-aktie pa Nasdaq First North Growth
Market under perioden 22 augusti till och med den 30 september 2022, dock lagst aktiens kvotvarde. Det finns inget tak
for teckningskursen. For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO 1 som utges i Foretradesemissionen utnyttjas for
teckning av B-aktier och teckningskursen uppgar till kvotvardet (0,058 SEK) kommer Bolaget tillforas lagst cirka 0,9 MSEK
fore emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 0,03 MSEK. Om teckningskursen, under samma férutsattningar,
exempelvis uppgar mellan 2 — 4 SEK tillfors Bolaget mellan cirka 30 MSEK - 60 MSEK fore emissionskostnader, vilka
beraknas uppga till mellan cirka 1 - 2 MSEK.

Om Foretradesemissionen, trots lamnade teckningsforbindelser och ingangna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig utstrackning,
eller om de teckningsoptioner av serie TO 1som utges i Foretradesemissionen inte utnyttjas for teckning av aktier i tillracklig
utstrackning, kan Bolaget svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed komma
att tvingas soka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt
genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far onskad
effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion,
eller i varsta fall konkurs.
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RISKFAKTORER

En investering i aktier ar forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant
analysera de riskfaktorer som bedoms vara av betydelse for S2Medical och aktiens framtida utveckling. Nedan
beskrivs de risker som bedoms vara av betydelse for S2Medical, utan sarskild rangordning. Det finns risker
bade vad avser omstandigheter som ar hanforliga till SZMedical och branschen, samt sadana som ar av mer
generell karaktar. Dartill finns det aven risker forenade med en investering i Bolagets aktie. Vissa risker ligger
i S2Medicals kontroll. Redovisningen gor inte ansprak pa att vara fullstandig och samtliga riskfaktorer kan
av naturliga skal inte forutses eller beskrivas i detalj, varfor en samlad utvardering aven maste innefatta ovrig
information i prospektet, samt en allman omvarldsbedomning. Nedanstaende risker och osakerhetsfaktorer kan
ha en vasentlig negativ inverkan pa S2Medicals verksamhet, finansiella stallning och/eller resultat. De kan aven
medfora att aktierna i S2Medical minskar i varde, vilket skulle kunna leda till att investerare forlorar hela eller
delar av sitt investerade kapital. Ytterligare risker som for narvarande inte ar kanda for Bolaget kan ocksa ha

en motsvarande negativ pfiverkon.

BRANSCH- OCH VERKSAMHETS-
RELATERADE RISKER

Risker relaterade till formagan att hantera tillvaxt,
lansering pa nya marknader och marknadsacceptans
S2Medical utvecklar och saljer sarlakningsprodukter med
fokus pa brannskador och kroniska sar. Bolagets tillvaxtstrategi
utgors av en geografisk expansion av etablerade produkter,
daribland Bolagets mest framskridna produkt Epiprotect,
med strategiskt fokus pa Storbritannien, Tyskland, Italien,
UAE och Saudiarabien. Bolaget avser att dels utoka den egna
forsaljnings- och marknadsbearbetningen av den nordiska
marknaden, bland annat genom att utoka den egna saljstyrkan,
dels utoka bearbetningen av marknaderna i ovriga Europa
och Mellanostern med hjalp av distributorer. Geografisk
expansion kan leda till en mer komplex verksamhet vilket
staller krav pa Bolagets ledning, den operativa organisationen
och finansiella kapaciteten. Vidare kan en expansion och
kraftig tillvaxt samt efterfragan pa Bolagets produkter leda
till organisatoriska utmaningar att personellt rekrytera den
kompetens och erfarenhet som kravs for verksamhetens
omfattning. | takt med att Bolagets personal och verksamhet
vaxer, maste Bolaget kontinuerligt skaffa sig effektiva
planerings- och ledningsprocesser for att effektivt kunna
genomfora affarsplanen.

Svarigheter enligt ovan att hantera tillvaxt och expansion
kan leda till att Bolaget inte lyckas med framgéngsrik
lansering av befintliga och framtida produkter pa befintliga
och nya marknader. Ett sddant misslyckande riskerar att
resultera i att Bolagets produkter inte far onskad niva av
marknadsacceptans fran lakare, sjukhus, patienter, inkopare
av sjukvard och branschen i allmanhet.
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| det fall Bolaget stoter pa svarigheter med att hantera
den planerade tillvaxten och inte lyckas erhélla erforderlig
marknadsacceptans for Bolagets befintliga och framtida
produkter, finns det en risk att detta skulle leda till forseningar
i den planerade expansionen av Bolagets verksamhet. | det
fall risken inforlivas kan det leda till en negativ inverkan pa
Bolagets framtida rorelsekostnader och rorelseintakter.

S2Medical bedomer att sannolikheten for en mindre paverkan
som hog och sannolikheten for en storre paverkan som lag.
Vid en storre paverkan bedomer bolaget dock att risken, om
den forverkligas, skulle ha en hog inverkan pa bolaget.

Risker relaterade till

medarbetare och nyckelpersonal

S2Medical ar en relativt liten organisation och dess framtida
tillvaxt ar beroende av ledningens och andra nyckelpersoners
kunskap, erfarenhet och engagemang. Bolagets
nyckelpersoner utgors av den verkstallande direktoren,
vice verkstallande direktoren och CFO. En utmaning for
Bolaget ar att hitta personer med dels ratt kompetens dels
de personliga egenskaper som Bolaget och dess verksamhet
kraver. Vidare kan nya rekryteringar vara resurskravande och
ta lang tid att genomfora. Om Bolaget misslyckas med att
behalla dessa personer eller misslyckas med att rekrytera ny
kvalificerad personal i tid och pé ett kostnadseffektivt satt
i framtiden, kan detta fa en betydande negativ inverkan pa
Bolagets formaga att utveckla och expandera sin verksamhet
enligt planerna, vilket skulle paverka Bolagets verksamhet och

mojlighet till framtida tillvaxt.
S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska

intraffa som medelhog. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhog inverkan pé Bolaget.
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Risker relaterade till makroekonomiska faktorer och

politiska beslut som ror prissattning och efterfragan

pa medicintekniska produkter

Eftersom S2Medical har for avsikt att marknadsfora och
salja sina produkter i flera delar av varlden kan Bolaget
paverkas av den allmanna efterfragan och prissattningen pa
sérvardsmarknaden pé relevanta geografiska marknader och
marknadssegment. En negativ utveckling pd finansmarknader,
ekonomisk och politisk utvecklingen, eller en svag ekonomisk
utveckling kan leda till pafrestningar pa sarvardsmarknaden,
vilket leder till ett okat tryck pa sjukhus, myndigheter och
andra kopare av halso- och sjukvérdsprodukter att skara
ned pa kostnaderna och eventuellt minska betalningsviljan
for sddana produkter i allmanhet, inklusive S2Medicals
produkter. Sédan utveckling kan for Bolaget vara svar att
forutse. Om de risker som beskrivs ovan realiseras kan de f3
en betydande negativ inverkan pa foretagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat

S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa
som |ag Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhog inverkan pa Bolaget.

Konkurrens

S2Medical utvecklar och saljer sarlakningsprodukter med
fokus pa brannskador och kroniska sar. Det finns ett flertal
foretag pa& marknaden for sérvard globalt. Bolaget har
flertalet konkurrenter inom sarvardsmarkanden i Sverige
och internationellt, daribland Molnlycke Health Care AB,
Polymedics Innovations GmbH, Smith & Nephew plc och
ACell. Vissa av dessa konkurrerande aktorer bedoms ha
storre finansiella resurser an Bolaget, vilket kan innebara
att konkurrenter kan ha battre forutsattningar att anpassa
sig till forandringar i kundefterfragan samtidigt som de kan
avsatta mer resurser till bland annat produktutveckling och
marknadsbearbetning. Det finns en risk att S2Medical inte
kommer att vara lika framgéngsrikt ur konkurrenssynpunkt,
eller att S2Medical inte kommer att kunna behalla den
marknadsposition de erhallit genom sitt diversifierade
utbud av sarvard, alternativt inte kunna forbattra sin
marknadsposition. Okad konkurrens kan leda till prispress
av Bolagets produkter samt minskad marknadsandel. Om
konkurrenterna utvecklar liknande produkter eller andra
alternativa produkter som visar sig vara lika framgangsrika eller
till och med mer framgangsrika an S2Medicals produkt, kan
detta fa betydande negativa effekter pa Bolagets formaga att
behalla och oka sin marknadsandel vilket in sin tur kan paverka
Bolagets framtida rorelsekostnader och rorelseintakter.

S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa
som hog. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en Iag inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till

samarbetspartners och distributorer
Sedan 2013 har S2Medical anvant sig av natverk av
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distributorer som i kombination med egna marknads- och
forsaljningsenheter utgor plattformen for att leverera
de produkter som Bolaget tillhandahaller. Som en del av
Bolagets forsaljningsstrategi avser Bolaget att dels utoka
den egna forsaljnings- och marknadsbearbetningen av den
nordiska marknaden, bland annat genom att utcka den egna
saljstyrkan, dels utoka bearbetningen av marknaderna i ovriga
Europa och Mellanostern med hjalp av distributorer. For
marknaderna i Europa, Mellanostern, Sydamerika, Asien och
Afrika anvander sig Bolaget huvudsakligen av distributérer
for att na ut till slutkunderna och Bolaget bedomer att
strategiska samarbetspartners och distributorer kan bidra
till en snabbare och bredare marknadsetablering. Strategin
innebar emellertid att Bolaget ar beroende av att etablera
och behélla samarbeten med distributorer i olika lander. Det
ar aven avgorande att distributorerna finner S2Medicals
losningar och produkter attraktiva for att de skall tillskjuta
tillrackliga resurser pa att marknadsfora dem mot kliniker.
En forandring av nuvarande distributionsavtal, alternativt
att Bolaget inte erhéller nya distributionsavtal, kan medfora
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat. Det finns aven risk att Bolagets
distributorer inte agerar enligt avtal avseende exempelvis
forsaljning och marknadsforing av S2Medicals produkter
och varumarken. For de fall dar Bolagets distributorer inte
presterar och agerar i enlighet med forvantningar sé kan det
medfora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat. S2Medical bedomer
sannolikheten for att risken ska intraffa som medelhog.
Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha
en lag inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till produktionen

av Bolagets produkter

S2Medicals primara verksamhet utgors av tillverkning av
medicintekniska produkter och behandling av svarlakta sar och
brannskador. Bolagets mest framskridna produkt, Epiprotect,
baseras pa Bolagets egenutvecklade material eiratex som
produceras i egen anlaggning lokaliserad i Linkoping. Bolagets
produktionsutrustning kan fallera, vilket kan medfora
att Bolaget misslyckas med sina leveransforpliktelser.
Det finns aven en risk att kvalitetsproblem uppstar vid
massproduktionen av eiratex. Vidare s& ar produktionen av
Bolagets produkter av specifik och finkanslig karaktar vilken
kraver know-how hos producentens personal. Vid omfattande
personalomsattning finns en risk att produktionsprotokoll inte
efterlevs som isin tur riskerar forsamra kvalitetssakringen av
Bolagets produkter. Att produktionen av Bolagets produkter
sker vid en och samma produktionsanlaggning medfor aven
att produktionen av Bolagets produkter ar sarskilt sarbar for
produktionsstopp till foljd av tekniska problem, brander eller
andra oforutsagbara handelser, ndgot som aven skulle kunna
leda till att Bolagets lager forstors. Eventuella behov av att
byta produktionsanlaggning kan vara forenat med ledtider
som kan vara kostsamma for Bolaget. Omfattande avbrott
eller storningar till foljd av namnda handelser skulle kunna
inverka pa Bolagets formaga att uppratthélla erforderlig
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produktionstakt och uppfylla sina ataganden gentemot
Bolagets kunder, vilket i sin tur riskerar ha en negativ paverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Ovan kan medfora negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa
som lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hog inverkan pa Bolaget.

LEGALA OCH

REGULATORISKA RISKER

Risker kopplade till den regulatoriska

miljon for medicintekniska produkter

S2Medical utvecklar och saljer medicintekniska produkter
som ar foremal for reglering over hela varlden och overvakas
av olika branschspecifika tillsynsmyndigheter. Pé varje ny
nationell eller regional marknad maste Bolaget uppratthalla
eller erhélla marknadsgodkannande eller liknande tillstand
frén de relevanta myndigheterna i de lander dar Bolaget
marknadsfor och saljer sina produkter eller avser att
marknadsfora och salja sina produkter.

Inom det europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES)
maste medicintekniska produkter vara forsedda med en
CE-markning ochiovrigt efterleva forordning (EU) 2017/745
om medicintekniska produkter. Daribland galler bland annat
att foretag maste utfarda en forsakran om overensstammelse
med regelverkets krav pa produktens sakerhet for avsedd
anvandning m.m. Under en overgangsperiod galler vissa
overgangsbestammelser enligt direktiv 93/42/EEG om
medicintekniska produkter. Bolagets mest framskridna
produkt, Epiprotect, ar for narvarande CE-markt som en
medicinteknisk produkt av klass Ilb. For att medicintekniska
produkter av klass Ilb ska fa saluforas inom EU maste ett
anmalt organ forst utfarda ett intyg som bekraftar att vissa
lagstadgade krav har uppfyllts. Enligt bestammelserna
i direktivet om medicintekniska produkter ar Bolagets
nuvarande certifikat for medicintekniska produkter giltigt
fram till 27 maj 2024. Eftersom beslut som fattas avanmalda
organ ar giltiga under en begransad tid maste certifikaten
fornyas regelbundet och sadana fornyelseprocesser kan vara
tidskravande.

Kostnaderna for att folja tillamplig lagstiftning for
marknadstilltrade pa Bolagets befintliga och framtida
marknader kan vara hoga. Dartill har regelverket i allmanhet
blivit strangare och mer omfattande med tiden. | det fall
bestammelsernairegelverk inte foljs kan det leda till sanktioner
som avsevart kan cka Bolagets kostnader, leda till forseningar
i utvecklingen och kommersialiseringen av Bolagets enheter
och produkter och vasentligt forsamra formagan att generera
planerade intakter och uppné lonsamhet. Om dessa risker
forverkligas kan de ha en betydande negativ inverkan pa
Bolagets omsattningoch finansiella stallning.
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S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa
som lag Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhog inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till Bolagets formaga att
uppratthalla och skydda immateriella rattigheter
S2Medicals utveckling ar beroende av Bolagets mojlighet att
erhélla och behalla patentskydd for sina specifika produkter
och produktionsmetoder samt av att skydda Bolagets
forskningshemligheter i syfte av att hindra andra fran att
anvanda S2Medicals skyddade information.

Det finns en risk att Bolagets nuvarande samt framtida
medicintekniska produkter inte kan patentskyddas eller
bevaras som en foretagshemlighet. Det finns aven en risk
att S2ZMedical inte kommer att kunna registrera eller fullfolja
alla onskvarda och nodvandiga patentansokningar till en rimlig
kostnad och i ratt tid. Det finns aven en risk att patenten inte
ar tillrackliga for att skydda Bolagets rattigheter.

Det finns ocksa en risk att Bolaget kan tvingas forsvara sina
immateriella rattigheter i form av patent och varumarkesskydd
eller andra immateriella rattigheter mot en potentiell
konkurrent eller att Bolaget oavsiktligt kan anses gora
intrdng i en annan parts patent och/eller andra immateriella
rattigheter. Tvister om intrdng av denna typ, liksom tvister i
allmanhet, kan vara kostsamma och tidskravande och kan,
aven om utgangen av sadana tvister ar gynnsam for Bolaget,
ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska
intraffa som medelhog. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en lag inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till dataskyddslagstiftning
S2Medical bedriver verksamhet inom sarlakning vid Bolagets
privata sérlakningscenter S2Clinic. S2Clinic hanterar
Jjournalsystem som innehaller personuppgifter. Bolagets
behandling av personuppgifter omfattas av lagar och
foreskrifter om dataskydd och datakonfidentialitet, inklusive
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679
("GDPR?”). GDPR paverkar bland annat hur Bolaget maste
hantera, kontrollera och dokumentera behandlingen av
personuppgifter. For det fall Bolaget misstolkar och brister i
sin efterlevnad av tillampliga lagar och regler, riskerar Bolaget
hoga kostnader till foljd av sanktioner fran tillsynsmyndigheter.
Sanktionsavgiften enligt GDPR kan uppga till det hogsta av
hogsta av fyra procent av Bolagets globala drsomsattning eller
20 miljoner euro. Efterlevnad av GDPR kraver resurser som
annars skulle kunna laggas pa verksamheten. Det finns en risk
for hardare krav fran ansvariga tillsynsmyndigheter vilket i sin
tur kan resultera i hogre kostnader for Bolaget.
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Dartill foreligger en risk att ett eller flera av de system som
anvands av Bolaget kan visa sig vara bristfalliga och att hackare
kan bryta sig in, eller att opalitliga anstallda kan forsoka
anvanda informationen. Detta kan leda till resurskravande
processer som tar fokus fran operativa fragor och darmed
paverkar Bolagets verksamhet negativt, vilket i sin tur kan leda
till en forsamring av resultat och finansiell stallning.

S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa
som lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhog inverkan pa Bolaget.

Produktansvar

S2Medical bedriver verksamhet med medicintekniska
produkter och verksamheten ar forenad risker avseende
produktansvar vid forsaljning och utveckling av Bolagets
produkter. Bolagets produkter anvands for att laka svéra
brannskador. Patienter med svéra brannskador befinner sig i
en mycket utsatt situation och kommer oundvikligen i vissa
svara fall att do av sina skador. Det finns en risk att S2Medical
kan héllas ansvariga vid eventuella handelser som kan ske i
samband med marknadsforing, forsaljning och anvandning av
Bolagets produkter samt vid kliniska studier. Det finns aven en
risk att S2Medical skulle kunna héllas ansvariga vid eventuella
handelser som hanteras av externa parter, sa som att andra
drabbas av skador eller biverkningar vid hantering av Bolagets
produkter. Sédant ansvar kan leda till i form av exempelvis
skadestand eller att produkterna antingen tillfalligt eller
permanent maste dras bort frén marknaden. Ovanstaende
skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets publicitet,
verksamhet och resultat.

S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa
som lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhog inverkan pa Bolaget.

FINANSIELLA RISKER

Framtida finansiering

S2Medicals tillvaxtstrategi utgors av en geografisk
expansion av etablerade produkter, daribland Epiprotect, pa
narliggande marknader samt en expansion av produkter under
utveckling pa redan etablerade marknader. Investeringar i
produktutveckling eller lansering pa nya marknader kan bli
dyrare och ta langre tid an beraknat. Om Bolaget inte kan
erhilla godtagbar finansiering kan det begransa Bolagets
mojligheter att uppratthalla sin stallning pa marknaden.
S2Medical kan ocksa tvingas soka ytterligare finansiering
for att kunna fortsatta sin verksamhet. Sddan finansiering kan
sokas genom externa investerare eller befintliga aktieagare
och ske genom offentliga eller privata finansieringsinitiativ.
Det finns en risk att nytt kapital inte kan erhéllas nar det
behovs eller pa acceptabla villkor, eller att det erhéllna
kapitalet inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten
i enlighet med faststalld affarsplanering och faststallda mal.
Om de risker som ar forknippade med problem med att
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erhélla tillrackliga intakter eller tillracklig finansiering for att
uppratthalla Bolagets verksamhet blir verklighet kan det fa en
betydande negativ inverkan pa verksamheten, den finansiella
stallningen och resultatet.

S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa
som lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hog inverkan pa Bolaget.

Valutarisker

Bolaget redovisar redovisningsvaluta ar SEK samtidigt
som Bolagets produkter saljs av distributorer i Europa och
Mellanostern. Valutorna som primart handlas med utover
SEK ar EUR, USD samt AED. Ca 30 procent av inkopen
under perioden 2019-2021 utgors av inkop i utlandsk
valuta, under motsvarande period utgor ca 20,5 procent
av forsaljningen forsaljning i utlandsk valuta. Dartill, i takt
med att intakterna fran distributorer utanfor Sverige okar,
kommer Bolagets valutaexponering succesivt att oka. For
det fall Bolaget inte kan hantera valutatransaktioner och
omrakningsrisker med onskad effektivitet finns det risk for
nedgang i rorelseresultatet for Bolaget.

S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa
som lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhog inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE

TILL VARDEPAPPEREN

Risker relaterade till utspadningen

genom framtida emissioner

S2Medical befinner sig i en expansionsfas och Bolaget
kan darfor behova anskaffa ytterligare kapital fran
befintliga aktieagare och nya investerare for att finansiera
sina tillvaxtplaner och for att paskynda eller underlatta
produktutveckling eller internationell expansion. Om
nyemissioner av aktier riktas till andra investerare an befintliga
aktieagare minskar aktieagarnas proportionella agande och
rostratt i Bolaget samt vinsten per aktie. Om emissioner av
nya aktier genomfors till en 1ag teckningskurs, till exempel pa
grund av ogynnsamma marknadsforhallanden, eller uppgar till
stora belopp, kan utspadningen for befintliga aktieagare bli
betydande. Emissioner av nya aktier kan ocksé genomforas till
ett rabatterat pris jamfort med marknadspriset pa Bolagets
aktier, vilket kan ha en negativ effekt pa aktiekursens
utveckling.

S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa
som hog. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en lag inverkan pa Bolaget, aven om det skulle
paverka Bolagets investerare.
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Agare med betydande inflytande

Efter fullfoljandet av Erbjudandet, pd samma satt som innan
Erbjudandet, kommer ett fatal av S2Medicals agare att
tillsammans aga en vasentlig andel av samtliga utestaende
aktier och roster. Per datumet for Prospektet innehar
Bolagets huvudagare SivlerSkog Group AB, som kontrolleras
av S2Medicals VD Petter Sivler och Bolagets COO och
styrelseledamot Marten Skog, 31,76 procent av kapitalet
och 63,18 procent av rosterna i Bolaget. Arbona AB (publ)
innehar 10,20% av kapitalet och 16,58% av rosterna i Bolaget.
Tillsammans eller var for sig, har dessa aktieagare mojligheten
att utova ett vasentligt inflytande pa alla arenden som beslutas
pa bolagsstamman, inklusive hur Bolagets eventuella vinster
ska disponeras och hur styrelsen ska vara sammansatt. Det
finns risk att huvudagaren intressen inte ar identiska med
ovriga aktieagares vad avser exempelvis vinstutdelning och
strukturaffarer, denna agarkoncentration kan séldes vara till
nackdel for ovriga aktieagare som har andra intressen an
majoritetsaktieagarna.

S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa
som hog. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en lag inverkan pa Bolaget, aven om det skulle
paverka Bolagets investerare.

Ej sakerstallda tecknings- och garantiadtaganden
Bolaget har ingatt skriftliga avtal om teckningsataganden och
garantiataganden inom ramen for Foretradesemissionen.
Varken teckningsatagandena eller garantiatagandena ar
sakerstallda genom bankgaranti eller liknande arrangemang.
Om de parter som har avtalat om teckningsatagande eller
garantidtagande inte uppfyller sina dtaganden kan det paverka
resultatet av Foretradesemissionen negativt.

S2Medical bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa

som ldg. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhog inverkan pa Bolaget.
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VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

Allman information om S2Medicals aktier av serie B
Bolagets aktier av serie B ar foremal forhandel pd Nasdagq First
North Growth Market. Aktiens ISIN-kod ar SEOO11725084.
Aktierna har emitterats enligt aktiebolagslagen och ar utgivna
i svenska kronor. Alla aktier ar fullt betalda. Bolagets aktiebok
fors av Euroclear (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm) och aktieagare i Bolaget erhaller darfor inga
fysiska aktiebrev. Aktier som nyemitteras i samband med
Foretradesemissionen kommer att registreras pa personen
i elektroniskt format. Emissionsinstitut ar Vator Securities

AB, Kungsgatan 34, 111 35 Stockholm.

Foretradesemissionen

Den 15 mars 2022 beslutade styrelsen i Bolaget, med
efterfoljande godkannande av extra bolagsstamma den
14 april 2022, om att genomfora Foretradesemissionen.
Foretradesemissionen avser teckning av units (aktier av serie
B (ISIN-kod SEOQO11725084) samt teckningsoptioner av
serie TO1 (ISIN-kod SE0017769433)) med foretradesratt
for befintliga aktieagare. De nya aktierna tas upp till
handel i samband med att omvandling av BTU till units
sker. De nya teckningsoptionerna avses att tas upp till
handel och kontofdras av Euroclear, vilket innebar att inga
teckningsoptionsbevis kommer att utfardas. For fullstandiga
villkor avseende teckningsoptionerna hanvisas till "Villkor
for teckningsoptioner av serie TO1 1 S2Medical AB” som
aterfinns pé Bolagets webbplats, www.s?m se. For ytterligare
information om villkoren for Erbjudandet, se avsnitt "Villkor

for Erbjudandet” nedan.

Aktieagarnas rattigheter

De rattigheter som ar forenade med aktier som ar
emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer
av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets aktier ar fordelade i tva aktieslag. Varje aktie av
serie A berattigar till 1 rost och varje aktie av serie B berattigar
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till 1/10 rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad
aktieagare fér vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av
denne agda och foretradda aktier. Samtliga aktier medfor lika
ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en eventuell
likvidation av Bolaget har aktieagare ratt till andel av overskott
i forhallande till det antal aktier som aktieagaren innehar. Inga
begransningar foreligger avseende aktiernas overlatbarhet.
Aktieagare har normalt foretradesratt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen
med stod av bolagsstammans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt. Beslutar Bolaget
att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya
aktier ska en gammal aktie ge foretradesratt till ny aktie av
samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren
forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas
med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktieagare
till teckning (subsidiar foretradesratt). Beslutar Bolaget att
genom kontant eller kvittningsemission ge ut aktier av endast
ett aktieslag, ska samtliga aktieagare, oavsett aktieslag, ha
foretradesratt att teckna nya aktier i forhéllande till det
antal som de forut ager. Bolagsordningen innehaller inga
sarskilda bestammelser om inlosen eller konvertering, utover
mojligheten for innehavare av aktier av serie A att begara
omvandling av aktier av serie A till aktier av serie B.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinlosen

Vid offentliga uppkopserbjudanden tillampas Takeover-
reglerna for vissa handelsplattformar ("Takeover-reglerna”)
och Aktiemarknadsnamndens avgoranden och besked
rorande tolkning och tillampning av Takeover-reglerna och,
i forekommande fall, Aktiemarknadsnamndens avgoranden
och besked om tolkning och tillampning av Naringslivets
Borskommittés tidigare gallande "Regler om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden” ar tillampliga pa
erbjudandet. Om styrelsen eller verkstallande direktoren, pa
grund av information som harror fran den som avser att lamna
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ett offentligt uppkopserbjudande avseende aktier i Bolaget,
har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande
ar nara forestaende, eller om ett sddant erbjudande har
lamnats, far Bolaget endast efter beslut av bolagsstamman
vidta dtgarder, sé kallade forsvarsatgarder, som ar agnade att
forsamra forutsattningarna for erbjudandets lamnande eller
genomforande. Detta hindrar dock inte Bolaget fran att soka
efter alternativa erbjudanden.

| Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar finns aven
bestammelser om obligatoriska uppkopserbjudanden till foljd
av budplikt, av vilka framgar sammanfattningsvis foljande
betraffande aktieagarnas rattigheter och skyldigheter.
Erbjudandet ska omfatta alla aktier i Bolaget och innehalla
ett vederlagsalternativ som innebar att alla aktieagare
har ratt att fa kontantbetalning. Budgivaren ar skyldig att
behandla alla innehavare av aktier med identiska villkor lika.
Acceptfristen for aktieagarna far inte vara mindre an tre
veckor. En aktieagare som har accepterat erbjudandet ar som
utgangspunkt bunden av accepten.

Inlosen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan styrs av
aktiebolagslagens regler, av vilka framgar sammanfattningsvis
foljande betraffande aktieagarnas rattigheter och skyldigheter.
En aktieagare som innehar mer an nio tiondelar av aktierna
(majoritetsaktieagaren) har ratt att av de ovriga aktieagarna
i Bolaget [6sa in dterstdende aktier. Den vars aktier kan lsas
in har ratt att fa sina aktier inlosta av majoritetsaktieagaren.
Om losenbeloppet ar tvistigt ska losenbeloppet bestammas
sé att det motsvarar det pris for aktien som kan paraknas vid
en forsaljning under normala forhéllanden. Har ett yrkande
om inlosen av aktie foregétts av ett offentligt erbjudande
att forvarva samtliga aktier som budgivaren inte redan
innehar och har detta erbjudande antagits av agare till mer
an nio tiondelar av de aktier som erbjudandet avser, ska
losenbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget, om inte
sarskilda skal motiverar nagot annat.
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Vinstutdelning

Beslut om eventuell vinstutdelning fattas av bolagsstamman.
Utdelning utbetalas isadant fall normalt som ett kontant belopp
per aktie men kan aven avse annat an pengar. Utbetalning av
kontant utdelning sker genom Euroclear. Avstamningsdagen
for ratten att erhalla utdelning far inte infalla senare an dagen
fore nasta arsstamma. Om aktieagare inte kan nas kvarstar
aktieagarens fordran pé utdelningsbeloppet mot Bolaget
och begransas endast genom regler om preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Emissionsbemyndiganden

Arsstamman den 1 juni 2021 bemyndigade styrelsen att
vid ett eller flera tillfallen fore nasta drsstamma, besluta
om nyemission av aktier eller emission av konvertibler eller
teckningsoptioner, med eller utan avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt. Betalning ska kunna ske kontant eller genom
kvittning. Det totala antalet aktier som ska kunna ges ut,
eller, vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner,
tillkomma efter konvertering eller utnyttjande, far medfora en
sammanlagd utspadning av antalet aktier och roster i Bolaget

med hogst 4 000 000 aktier.

Skatt

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlemsstat
och Bolagets registreringsland kan komma att inverka pa
inkomsterna fran vardepapperen.

Beskattning av en eventuell utdelning, liksom
kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster vid
avyttring av vardepapper, beror pé varje enskild aktieagares
specifika situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer
av skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje
innehavare av aktier, BTU och unitratter bor darfor radfréga
en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler och

skatteavtal.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR
Foretradesratt

De som pa avstamningsdagen den 20 april 2022 ar
registrerade som aktieagare i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken erhéller unitratter i forhéllande till
det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen. Innehavare
av unitratter ager foretradesratt att teckna units i forhallande
till det antal unitratter som innehas och utnyttjas.

Harutover erbjuds aktieagare och andra investerare att utan
foretradesratt anmala intresse om teckning av units.

Emissionsvolym
Foretradesemissionen omfattar utgivandet av hogst 15 052
083 units, som emitteras till kursen 2,0 SEK per unit.

Varje unit bestar av en (1) B-aktie och en (1) teckningsoption
serie TO1. Teckning kan endast ske av hela units, vilket innebar
attvarken B-aktier eller teckningsoptioner kan tecknas var for
sig. Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget
darmed initialt cirka 30 MSEK fore emissionskostnader
och potentiell ytterligare likvid vid utnyttjandet av
teckningsoptioner serie TO1.%?

Teckningskurs

Teckningskursen i Erbjudandet uppgar till 2,0 SEK per unit,
vilket motsvarar en teckningskurs om 2,0 SEK per B-aktie.
Teckningsoptionerna utges vederlagsfritt. Courtage utgér ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som
ager ratt att erhélla unitratter i Foretradesemissionen ar den
20 april 2022. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt
till deltagande i Foretradesemissionen ar den 14 april 2022.
Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande
i Foretradesemission ar den 19 april 2022.

Teckningsperiod

Teckning av units med stod av unitratter ska ske genom
samtidig kontant betalning under tiden frén och med den
22 april 2022 till och med den 6 maj 2022. Observera att
unitratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens
utgang och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade unitratter
kommer att avregistreras fran respektives aktieagares
VP-konto utan avisering fran Euroclear. For att forhindra
forlust av vardet unitratterna maste de antingen utnyttjas for
teckning av units senast den 6 maj 2022 eller saljas senast
den 3 maj 2022. Under denna period kan ocksa anmalan om
teckning av units goras utan stod av unitratter.

2 For ytterligare information om den potentiella emissionslikviden hanvisas till avsnittet
Hr“\/\f)t\\’ FOT Efbjuddﬂd{—?t Efn\%‘ﬂ()n%‘\k\/\('E‘HS dm\’dvmddﬂd‘(—?”
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Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga
teckningstiden vilket, om det blir aktuellt, kommer att
offentliggoras av Bolaget via pressmeddelande senast
sista dagen av teckningsperioden den 6 maj 2022.
Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa
S2Medicals webbplats, www.s2m.se.

Villkor for teckningsoptionerna

Varje teckningsoption av serie TO1 berattigar till teckning
av en (1) ny B-aktie till en teckningskurs motsvarande 70
procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets
B-aktie pa Nasdaq First North Growth Market under
perioden 22 augusti 2022 till och med den 30 september
2022, dock lagst aktiens kvotvarde. Nyteckning av B-aktier
genom utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TOTkan
ske under perioden frén och med den 6 oktober 2022 till och
med den 20 oktober 2022.

Kostnader som alaggs investerare

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet.
Vid handel med unitratter och BTU utgar dock normalt
courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

Unitratter

Varje pa avstamningsdagen innehavd aktie berattigar
innehavaren till en (1) unitratt. En (1) unitratt berattigar till
teckning av en (1) unit. Varje unit innehéller en (1) B-aktie
och en (1) teckningsoption av serie TO1.

Handel med unitratter

Handel med unitratter ager rum pa Nasdaq First North
Growth Market under perioden frén och med den 22 april
2022 till och med den 3 maj 2022 under beteckningen S2M
UR.ISIN-kod for unitratterna ar SEO017769482. Aktieagare
ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med
erforderliga tillstand for att genomfora kop och forsaljning
av unitratter. Unitratter vilka forvarvas under ovan namnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att
teckna units som de unitratter aktieagare erhéller baserat
pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter vilka ej sélts senast den 3 maj 2022 eller utnyttjas
for teckning av units senast den 6 maj 2022 kommer att
bokas bort frén samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen
sarskild avisering sker vid bortbokningen av unitratter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

De aktieagare eller foretradare for aktieagare som pé

avstamningsdagen den 20 april 2022 ar registrerade |
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den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken
erhéller fortryckt emissionsredovisning med vidhangande
Fullstandigt sarskild

anmalningssedel med stod av unitratter och anmalningssedel

inbetalningsavi. Prospekt,
for teckning utan stod av unitratter kommer att finnas
tillgangligt pa Bolagets webbplats www.s2m.se samt Vator
Securities webbplats www.vatorsec.se for nedladdning. Den
som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckning over panthavare med flera, erhéller inte
nagon information utan underrattas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av unitratter pé aktieagares VP-konto
utsandes ej.

Teckning med stod av unitratter

Teckning av aktier med stod av unitratter kan ske genom
samtidig kontant betalning under perioden frén och med
den 22 april 2022 till och med den 6 maj 2022. Observera
att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na
mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet
med ndgot av nedanstdende tva alternativ.

(i) Emissionsredovisning — fortryckt
inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter
utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag
for anmalan om teckning genom betalning. Den sarskilda
anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg
eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta
texten. Anmalan ar bindande.

(i) Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal unitratter utnyttjas an vad som framgar
av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska den
sarskilda anmalningssedeln anvandas. Anmalan om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som
anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas.
Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran Vator Securities
via telefon eller e-post enligt nedan. Anmalningssedeln
kan aven laddas ned fran Bolagets webbplats www.s2m.se.
samt Vator Securities webbplats www.vatorsec.se. Sarskild
anmalningssedel ska vara Vator Securities tillhanda senast
kl.15.00 den 6 maj 2022. Eventuell anmalningssedel som
sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person
eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an
en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Anmalan ar bindande.
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Ifylld anmalningssedel skickas eller lamnas till:
Vator Securities AB

Arende: S2Medical

Kungsgatan 34

1M 35 Stockholm

Tfn: 08-5800 65912

Email: emissioner(@vatorsec.se

(inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktieagare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan stod av unitratter

Teckning av aktier utan stod av unitratter ska ske under
samma period som teckning av units med stod av unitratter,
det vill saga frén och med den 22 april 2022 till och med den
6 maj 2022. Styrelsen i Bolaget forbehéller sig ratten att
under alla omstandigheter forlanga teckningstiden och tiden
for betalning. En sédan forlangning ska meddelas senast sista
dagen i teckningsperioden och offentliggoras av Bolaget.

Anmalan om teckning utan stod av unitratter sker genom
att anmalningssedel for teckning utan stod av unitratter
ifylls, undertecknas och darefter skickas eller lamnas
till Vator Securities med kontaktuppgifter enligt ovan.
Anmalningssedeln kan bestallas frén Vator Securities via
telefon eller e-post enligt ovan. Anmalningssedeln kan aven
laddas ned fran Bolagets webbplats www.s2m.se och Vator
Securities webbplats www.vatorsec se.

Anmalningssedeln ska vara Vator Securities tillhanda senast
kl.15.00 den 6 maj 2022. Anmalningssedel som sands med
post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen.
Det ar endast tillatet att sanda in en (1) anmalningssedel
for teckning utan stod av unitratter. For det fall fler an en
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna
att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Observera att de aktieagare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan foretrade till
sin forvaltare enligt dennes rutiner.

Viktig information

Krav pd NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID (NID-nummer) eller National Client
Identifier (NIC-nummer) ar en global identifieringskod for
privatpersoner. Enligt direktiv 2014/65/EU ("MiFID 11”)
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har alla fysiska personer fran och med den 3 januari 2018
ett NID-nummer och detta nummer behover anges for att
kunna gora en vardepapperstransaktion. Om sadant nummer
inte anges kan Vator Securities vara forhindrad att utfora
transaktionen at den fysiska personen i fraga. Om du har
enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer
av beteckningen "SE” foljt av ditt personnummer. Har du
flera eller ndgot annat an svenskt medborgarskap kan ditt
NID--nummer vara ndgon annan typ av nummer. For mer
information om hur NID-nummer erhélls, kontakta din bank.
Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummeri god tid d& numret
behover anges pa anmalningssedeln.

Krav pa LEIl-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LED ar en global identifieringskod for
juridiska personer. Enligt MiFID Il behover juridiska personer
frén och med den 3 januari 2018 ha en LEIl-kod for att kunna
genomfora en vardepapperstransaktion. Om sadan kod inte
finns f&r Vator Securities inte utfora transaktionen at den
juridiska personen i fraga.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler
Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto
(investerarsparkonto) eller depa/konto i kapitalforsakring
ska kontrollera med sina respektive forvaltare om och hur
teckning av aktier kan goras i foretradesemissionen.

Tilldelningsprinciper

For det fall inte samtliga units tecknats med stod av unitratter
ska styrelsen, inom ramen for nyemissionens hogsta belopp,
besluta om tilldelning enligt tilldelningsprinciperna nedan:

« | forsta hand ska tilldelning ske till dem som aven tecknat
units med stod av unitratter, oavsett om tecknaren
var aktieagare pa avstamningsdagen eller inte, och vid
overteckning i forhéllande till det antal unitratter som var
och en utnyttjat for teckning av units och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

+ landra hand ska tilldelning ske till andra som tecknat units
utan stod av unitratter, och, for det fall dessa inte kan
erhalla full tilldelning, i forhallande till det antal units som
var och en anmalt for teckning och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

« | sista hand ska eventuella dterstdende units tilldelas de
garanter som ingatt emissionsgarantier i forhallande till
storleken pa respektive garantidtagande och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.
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Besked om tilldelning vid teckning utan stod av unitratter
Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan stod av
unitratter, lamnas genom oversandande av tilldelningsbesked
i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre
(3) bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan. Nagot
meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.
Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal aktier komma att overlatas
till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan overlatelse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den
som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma
att f& svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar units utan stod av unitratter genom sin
forvaltare kommer att erhalla besked om teckning enligt sin
forvaltares rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktieagare bosatta utanfor Sverige (avser dock e) aktieagare
bosatta i USA, Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan,
Sydkorea, Kanada, Hongkong eller Sydafrika eller ndgon
annan jurisdiktion dar deltagande skulle sté i strid med
gallande regler eller dar en sadan atgard ar foremal for legala
restriktioner eller skulle krava ytterligare registrering eller
andra atgarder an vad som foljer av svensk ratt) vilka ager
ratt att teckna aktier i Foretradesemissionen, kan vanda sig
till Vator Securities pa telefon enligt ovan for information
om teckning och betalning. P& grund av restriktioner i
vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Singapore,
Nya Zeeland, Japan, Sydkorea, Kanada, Hongkong eller
Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle
sta i strid med gallande regler eller dar en sadan atgard ar
foremal for legala restriktioner eller skulle krava ytterligare
registrering eller andra atgarder an vad som foljer av svensk
ratt kommer inga unitratter att erbjudas innehavare med
registrerade adresser i ndgot av dessa lander. | enlighet
darmed riktas inget erbjudande att teckna units i Bolaget till
aktieagare i dessa lander.

Betald Tecknad Unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar ndgra bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade units (BTU)
skett pa tecknarens VP-konto. De units som ar tecknade ar
bokforda som BTU pé VP-kontot tills Foretradesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring

vecka 21,2022. ISIN-kod for BTU ar SEO017769490.
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Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del
av Foretradesemissionen registreras vid Bolagsverket. Om
denna mojlighet till delregistrering utnyttjas i foreliggande
emission, kommer flera serier av BTU att utfardas varvid den
forsta serien benamns "BTU 1”7 i Euroclear. BTU 1 kommer
att omvandlas till units (aktier och teckningsoptioner av
serie TO1) sa snart en forsta eventuell delregistrering skett.
En andra serie av BTU ("BTU 2”) kommer att utfardas for
teckning vilken skett vid sddan tidpunkt att tecknade aktier
inte kunnat inkluderas i den forsta delregistreringen och
omvandlas till units s8 snart Foretradesemissionen slutligt
registrerats hos Bolagsverket.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att aga rum pé Nasdaq First
North Growth Market mellan 22 april 2022 fram till dess
att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och BTU
omvandlats till units (B-aktier och teckningsoptioner av serie

TO1, vilket beraknas ske omkring vecka 21, 2022.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen
pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller
efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och
inforts i den av Euroclear forda aktieboken. De nya aktierna
har samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.
Aktier som utgivits efter utnyttjande av teckningsoptioner
av serie TO1 ger ratt till vinstutdelning fran och med den
forsta avstamningsdag for utdelning som intraffar efter det
att teckningen verkstallts i sédant utstrackning att aktierna
upptagits som interimsaktier i Bolagets aktiebok.

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen
Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggoras
omkring den 10 maj 2022 genom pressmeddelande frén
Bolaget.

Handel i B-aktien

S2Medical handlas pa Nasdaq First North Growth Market,
en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag som
drivs av de olika borserna som ingdr i Nasdaq-koncernen.
B-aktierna handlas under kortnamnet S2M och har ISIN-kod
SEO0O11725084. De nya B-aktierna tas upp till handel i
samband med att omvandling av BTU till units (B-aktier och

teckningsoptioner av serie TO1) ager rum, vilket beraknas ske
omkring vecka 21, 2022.

Handel i teckningsoption
Teckningsoptionerna av serie TO1, med kortnamn S2ZM TO1B
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och ISIN-kod SEO017769433, avses att tas upp till handel
pé Nasdaq First North Growth Market i samband med att
omvandling av BTU till units (B-aktier och teckningsoptioner
av serie TO1) ager rum, givet att forutsattningarna for

upptagande till handel, bl.a. avseende spridning, ar uppfyllda.

Leverans av units

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
vilket beraknas ske omkring vecka 21, 2022, ombokas BTU
till units (B-aktier och teckningsoptioner av serie TO1) utan
sarskild avisering frén Euroclear. For de aktieagare som har
sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information
frén respektive forvaltare.

Utspadning

Foretradesemissionen innebar att aktiekapitalet kan okas
med hogst 881682,474881SEK fran 881682,474881 SEK
till 1763 364949762 SEK och att antalet aktier kan okas
med hogst 15 052 083 aktier fran 15 052 083 aktier till
30 104 166 aktier, motsvarandes en utspadning om cirka
50 procent av det totala antalet aktier i Bolaget. For det fall
att teckningsoptionerna nyttjas fullt ut kan aktiekapitalet ckas
med hogst 881 682,474881 SEK fran 1763 364,949762
SEK till 2645 047,424643 SEK och antalet aktier kan okas
med hogst 15 052 083 aktier fran 30 104 166 aktier till
45 156 249 aktier. Vid fulltecknat Erbjudande och
fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner i
Foretradesemissionen uppgér utspadningen till cirka 66,67
procent av det totala antalet aktier i Bolaget.

Ovrigt

Styrelsen for Bolaget ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra in erbjudandet att teckna units i Bolaget i enlighet
med villkoren i Prospektet.

Teckning av units ar oaterkallelig och tecknaren kan inte
upphava eller modifiera en teckning av nya aktier. En
ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att lamnas utan beaktande. Om likviden for tecknade units
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald
likvid som e tagits i ansprék kommer aterbetalas. Om flera
anmalningssedlar av samma kategori inges kommer endast
den anmalningssedel som senast kommit Vator Securities
tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning pa
belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa
begaran. Registrering av Foretradesemission hos Bolagsverket

beraknas ske omkring vecka 21, 2022.
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TECKNINGSFORBINDELSER, GARANTIATAGANDEN OCH LOCK-UP
Garantiataganden

Genom avtal ingdnget med S2Medical har investerare atagit sig att teckna units i Foretradesemissionen upp till ett varde om
cirka 19,0 MSEK, motsvarande cirka 63,0 procent av Foretradesemissionen, for det fall Foretradesemissionen inte tecknas fullt
ut. Garantidtagandena, tillsammans med teckningsatagandena som redogors nedan, sakerstaller Foretradesemissionen upp till
cirka 70,0 procent (emissionsgarantier kommer ej att anvandas for belopp overstigande 70,0 procent av Foretradesemission,
sé kallad bottengaranti). Avtalen om emissionsgaranti ingicks i mars 2022 och emissionsgarantiersattning utgar genom kontant
ersattning uppgéende till 15 procent av det garanterade beloppet. Garantidtagandena ar inte sakerstallda genom bankgaranti,
pant eller p& annat satt for att sakerstalla att den likvid som omfattas av atagandet kommer att tillfras Bolaget, se avsnittet
"Riskfaktorer” under rubriken ”Ej sakerstallda tecknings- och garantiataganden”.

Fysiska och juridiska personer som ingatt garantidtaganden ("Garanterna”) kan nds pé adresserna i tabellen nedan.

Belopp (SEK) (avrundat

Namn Adress till narmsta heltal)

Lusam Invest AB Erik Dahlbergsallén 15,115 20 Stockholm 4000 000

Wilhelm Risberg Nas via Bolagets adress: Sunnorpsgatan 5, 2 500 000
58273 Linkoping

Avaco AB Box 160, 954 23 Gammelstad 2500000

Iraj Arastoupour N3s via Bolagets adress: Sunnorpsgatan 5, 2 000 000
58273 Linkoping

Martin Ohrn Nas via Bolagets adress: Sunnorpsgatan 5, 1500 000
58273 Linkoping

Pegroco Invest AB Stora Nygatan 31, 411 08 Goteborg 1000 000

Johan Grevelius Nas via Bolagets adress: Sunnorpsgatan 5, 1000 000
58273 Linkoping

Ylber Rexhepi N3s via Bolagets adress: Sunnorpsgatan 5, 650 000
582 73 Linkoping

FC Capital AB MAILBOX 699, 114 11 Stockholm 600 000

Mattias Svensson Nas via Bolagets adress: Sunnorpsgatan 5, 500 000
58273 Linkoping

EcoVenture AB Stockholmsvagen 26,194 61 Upplands Vasby 500 000

Arnholmen Forvaltning AB Nybrokajen 7, 6tr, 111 48 Stockholm 500 000

Rune Loderup Nas via Bolagets adress: Sunnorpsgatan 5, 500 000
58273 Linkoping

Visa Invest AB Box 533, 44215 Kungalv 500 000

Richard Kilander Nas via Bolagets adress: Sunnorpsgatan 5, 300 000
58273 Linkoping

Andreas Bergstrom Nas via Bolagets adress: Sunnorpsgatan 5, 300 000
582 73 Linkoping

Fredrik Isberg Nas via Bolagets adress: Sunnorpsgatan 5, 113 846
582 73 Linkoping

Totalt 18 963 846

Teckningsataganden

Bolaget har erhllit teckningsataganden om cirka 2,1 MSEK frén delar av Bolagets styrelse och ledande befattningshavare
samt andra befintliga aktieagare, motsvarande cirka 7,0 procent av Foretradesemissionen. Teckningsétagandena berattigar
inte till ndgon ersattning. Teckningsatagandena ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller dylikt,
varfor det finns en risk for att dtagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Personer som ingatt teckningsdtaganden framgar av tabellen nedan. Samtliga kan nés via Bolagets adress pa Sunnorpsgatan

5, 58273 Linkoping, Sverige.
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Belopp (SEK) (avrundat

Namn Adress till narmsta heltal)
Fredrik Grevelius Extern befintlig aktieagare 1080 000
Johan Grevelius Extern befintlig aktieagare 479 070
SivlerSkog Group AB Petter Sivler (VD) och Marten Skog (COO 500 000
och styrelseledamot)

Forrest Capital AB Fredrik Skog (styrelseordforande) 50 000
Totalt 2109 070

Lock up

| samband med Foretradesemissionen har samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare med aktieinnehav
i S2Medical genom avtal forbundit sig gentemot Vator Securities AB att, med sedvanliga undantag, inte salja aktier eller
genomfora andra transaktioner med motsvarande effekt som en forsaljning utan att, i varje enskilt fall, forst ha inhamtat ett
skriftligt godkannande frén Vator Securities AB. Beslut att lamna sédant skriftligt samtycke beslutas av Vator Securities AB
och bedomning gors i varje enskilt fall. Beviljat samtycke kan bero pa saval individuella som affarsmassiga skal. Lock-up-perioden
varar under 180 dagar frén och med utgéngen av teckningsperioden i Foretradesemissionen.

Utover ovan har aven de storre aktieagarna SivlerSkog Group AB, Arbona AB (publ) samt BigState International Investment

Ltd genom avtal forbundit sig gentemot Vator Securities AB att inte salja unitratter som inte utnyttjas for teckning i
Foretradesemissionen eller genomfora andra transaktioner med motsvarande effekt som en forsaljning.
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FORETAGSSTYRNING

STYRELSE

Bolagets styrelse bestar vid datumet for godkannandet av Prospektet av fem (5) ledamoter. Forteckningen nedan av styrelse-

ledamoterna innehaller uppgift om fodelsedr, ar for inval i styrelsen, erfarenhet och pédgéende betydande uppdrag utanfor

Bolaget. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas eget och/eller narstdendes innehav.

Fredrik Skog
Fodd: 1983. Styrelseordforande sedan 2021.

Erfarenhet: Fredrik Skog ar utbildad lakare vid University of
Debrecen samt specialist i ortopedi. Fredrik har mangarig
erfarenhet fran sjukvarden genom arbete som lakare samt
arbetat med affarsutveckling inom medicin sedan 2011. Han
ar grundare till Aktiv Medicin, en specialistklinik inom ortopedi
i Stockholm. Dartill har Fredrik mangarig erfarenhet av
styrelsearbete frén diverse bolag och har suttit i S2Medicals
styrelse sedan 2020. Fredrik har gatt certifieringsutbildning
hos StyrelseAkademin.

(")vriga pagaende uppdrag: Fredrik Skog ar verkstallande
direktor och styrelseledamot i AHC Medical AB, Ortima
AB och Forrest Capital AB, suppleant i Cubus Nautica AB

och Cocomera AB samt styrelseledamot i stiftelsen Active
Life Foundation.

Innehav i S2Medical: Fredrik Skog ager 602 B-aktier privat
i Bolaget samt 930 B-aktier via bolag,
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Marten Skog
Fodd: 1982. Styrelseledamot sedan 2013.

Erfarenhet: Marten Skog har en masterutbildning inom
medicinsk biologi fran Linkopings universitet samt certi-
fieringsutbildningar i styrelsearbete. Marten har tidigare
varit forskare vid divisionen for regenerativ medicin vid
Linkopings universitet. Marten har aven en bakgrund som
forskningsingenjor med fokus inom produktutveckling och
kvalitetsanalys avimplanterbara medicinska produkter. Mérten
har gétt certifieringsutbildning hos StyrelseAkademin.

évriga pagaende uppdrag: Marten Skogar styrelseordforande
i SivlerSkog Group AB och SivlerSkog Empire AB samt
styrelseledamot i Goldcoin AB. Vidare ar han styrelse-
ordforande och vice verkstallande direktor i Instagraft AB.

Innehav i S2Medical: 2 500 000 A-aktier och 2 266 667

B-aktier via égarbolag63.

% Mérten Skog ager 31,7 procent av SivlerSkog Group AB som ager 31,76 procent
av kapitalet samt kontrollerar 63,18 procent av rosterna i S2Medical
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Miles Wright
Fodd: 1961. Styrelseledamot sedan 2022.

Erfarenhet: Miles ar verkstallande direktor i det amerikanska
lakemedelsbolaget Averix Bio. Han har sammantaget over
20 é&rs erfarenhet fran start-ups, entreprencrskap och
tillverkning fran ett flertal olika industrier. Under sex ar
har Miles arbetat som Executive-in-Residence pa North
Carolina State University, dar han har konsulterat ett stort
antal bolag i tidig fas inom flera olika discipliner. Miles ar
ocksé mentor for programmet for sociala innovationer pa
NCSU. 2014 blev Miles utsedd till drets CEO inom Life
Science pa Research Triangel Park. Forutom ett stort antal
styrelseuppdrag ar Miles medgrundare till tva inflytelserika
valgorenhetsorganisationer, varav en ar till forman for barn

i Haiti.
0vriga pagaende uppdrag: Verkstallande direktor Averix Bio.

Innehav i S2Medical: -
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Chadi Asaad
Fodd: 1975. Styrelseledamot sedan 2022.

Erfarenhet: Chadi Assad ar utbildad apotekare fran Aleppo
University samt har en MBA fran Hult International Business
School. Chadi ar Vice President — Global operations pa det
schweiziska lakemedelsbolaget Lagap Pharmaceuticals.
Chadi har forutom erfarenheter fran mindre bolag i
tidiga faser, manga érs erfarenhet inom forsaljning och
foretagsutveckling pa nagra av varldens storsta medicinteknik
och lakemedelsforetag,

évriga pagdende uppdrag: Vice President, Global Operations

pa Lagap Pharmaceuticals.

Innehav i S2Medical: -
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STYRELSE

Fortsattning.

Patrick Sheehan
Fodd: 1993, Styrelseledamot sedan 2022.

Erfarenhet: Patrick Sheehan har examen inom medicinsk
bioteknik fran Dartmouth College. Patrick har en bakgrund
inom kommersialisering av produkter och tjanster inom
halsovard i USA, med fokus pé att utveckla partnerskap med
akademiska institutioner och halsovéardssystem. Patrick ar
Director of Business Development pa Brook Health. Vidare
ar han aktiv som styrelseledamot i Peter Sheehan Diabetes
Care Foundation som har sin bas i New York, USA.

évriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot Peter Sheehan

Diabetes Care Foundation, Director of Business
Development pa Brook Health.

Innehav i S2Medical: -
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Bolagets ledning utgors vid datumet for godkannandet
av Prospektet av tre (3) personer. Forteckningen
nedan av ledande befattningshavare innehaller uppgift
om fodelsear, &tal for paborjat uppdrag, erfarenhet
och pagdende betydande uppdrag utanfor Bolaget.
Med aktieinnehav i Bolaget omfattas eget och/eller
narstdendes innehav.

Petter Sivler
Fodd: 1985. Verkstallande direktor sedan 2013.

Erfarenhet: Petter Sivlér har en masterutbildning inom
medicinsk bioteknik fran Hogskolan i Skovde. Vidare har han
en bakgrund inom CE risk management samt som forskare
vid Process Control Center AB.

(")vriga pagdende uppdrag: Petter Sivlér ar styrelseordforande
i Hénsus AB och styrelseledamot i SivlerSkog Group
AB, SivlerSkog Empire AB, TOCSA AB. Vidare ar han
verkstallande direktor for Instagraft AB.

Innehav i S2Medical: Petter Sivler ager 3024 B-aktier privat
i Bolaget samt 2 500 000 A-aktier och 2 266 667 B-aktier

via agarbolag®.

& Petter Sivlér ager 31,7 procent av SivlerSkog Group AB som dger 31,76 procent av

kapitalet samt kontrollerar 63,18 procent av rosterna i S2Medica
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Fortsattning.

Oskar Johansson Marten Skog

Fodd: 1991. CFO sedan 2020. Fodd: 1982. COO sedan 2013.

Erfarenhet: Oskar Johansson har en masterexamen | For mer information om Marten Skog se avsnitt ”Styrelsen”
foretagsekonomifran Linkopings universitet. Oskar Johansson ovan.

har tidigare jobbat inom PwC revisorsverksamhet, dar han
arbetat med saval noterade bolag som mindre onoterade
bolag. Vidare har Oskar arbete med corporate finance pa
PwC med inriktning mot foretagsoverlatelser (M&A) och
erfarenhet av séval forsaljningar av bolag som finansiella due
diligence.

évriga pagaende uppdrag: -

Innehav i S2Medical: -

FORETAGSSTYRNING | S2MEDICAL 45



ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER OCH LEDANDEBEFATTNINGSHAVARE

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledamoter beslutas av bolagsstamman. Vid érsstamman den 12 maj 2021 beslutades
att vardera av de ordinarie ledamoterna ska erhélla arvode om 91 000 SEK och att ordfdranden ska erhalla 200 000 SEK.
Ingen styrelseledamot har ndgra avtal som berattigar till ersattning vid upphorandet av uppdraget.

Nedanstdende tabell visar de ersattningar som styrelseledamoter och de ledande befattningshavare erhéllit avseende
rakenskapsaret 2021. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter styrelseledamots
eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag,

Lon/

Styrelse- Konsult- Rerlig Sociala Pensions- Sarskild

arvode arvode ersdttning avgifter  avsattningar loneskatt
(SEK) (SEK) (SEK) (SEK) (SEK) (SEK)  Totalt (SEK)
Fredrik Skog 45500 - - 14296 - - 59796
Marten Skog = 984 530 = = = = 984 530
Patrick Sheehan - - - - - - -
Miles Wright = = = = = = =
Chadi Asaad - - - - - - -
Amin Omrani®® 91000 - - 28592 - - 19 595
Roland Frosing® 45500 - - 14 296 - - 59 796
Nina Bake®” 45500 - - 14296 - - 59796
Ovriga ledande 1558 078 - 561979 66 508 15892 2202457

befattningshavare®®

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSELEDAMOTER
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga styrelseledamoter ledande befattningshavare kan nds via Bolagets kontor med adress Sunnorpsgatan 5, 582 73

Linkoping.

Det forekommer inga familjeband mellan négra styrelseledamater och ledande befattningshavare. Under de senaste fem
aren har ingen av Bolagets styrelseledamater eller ledande befattningshavare (i) domts i bedragerirelaterat mal, (i) bundits
vid ett brott och/eller blivit foremal for pafoljder for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkanda
yrkessammanslutningar), eller (iil) forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan
eller frén att ha ledande eller overgripande funktioner hos en emittent.

© Tidigare styrelseledamot.
¢ Tidigare styrelseledamot.
¢ Tidigare styrelseledamot.
o8 Ovnga ledande befattningshavare omfattar tva personer.

(iit) forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller Gvergripande funktioner hos en emittent.
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FINANSIELL INFORMATION
OCH NYCKELTAL

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Nedanstéende historisk finansiell information for de tre senaste rakenskapsaren har inforlivats i Prospektet genom hanvisning och
utgor séledes en del av Prospektet. Bolaget ingar i en koncern med tvé dotterbolag, Instagraft AB, organisationsnummer 559049-
5817 och Curenc AB, organisationsnummer 559273-5137. Innan forvarvet av Curenc AB, som skedde under rakenskapsaret
2021, har Bolaget, med stod av 7 kap. 3 § arsredovisningslagen (1995:1554) inte upprattat ndgon koncernredovisning.

Historisk finansiell information for rakenskapsaret 2021 aterfinns pa foljande sidor i Bolagets bokslutskommuniké for

rakenskapsaret 2021 (e reviderad)®” :

+ Koncernens forandring av eget kapital (s. 7)

* Information om redovisningsprinciper och noter (s. 9)
« Koncernens resultatrakning (s. 10)

+ Koncernens balansrakning (s. 11-12)

+ Koncernens kassaflodesanalys (s. 13)

Historisk finansiell information for rakenskapsaret 2020 aterfinns pa foljande sidor i Bolagets reviderade arsredovisning for

rakenskapsaret 20207

+ Bolagets resultatrakning (s. 12)

« Bolagets balansrakning (s. 13-14)

+ Bolagets forandring av eget kapital (s. 11)

« Bolagets kassaflodesanalys (s. 15)

* Information om redovisningsprinciper samt noter (s. 16-19)
+ Revisionsberattelse (s. 21-22)

Historisk finansiell information for rakenskapsaret 2019 &terfinns pa foljande sidor i Bolagets reviderade arsredovisning for

rakenskapsdret 20197

+ Bolagets resultatrakning (s. 9)

- Bolagets balansrikning (s. 10-11)

« Bolagets forandring av eget kapital (s. 8)

- Bolagets kassaflodesanalys (s. 12),

* Information om redovisningsprinciper samt noter (s. 13-16)

+ Revisionsberattelse (s. 19-20)

 Bokslutskommunikén for 2021 finns tillganglig pa foljande lank:
o Arxredov\xningen for 2020 finns tillganglig pa foljande lank:
/ /&rsredovwsningen for 2019 finns tillganglig pa foljande lank:
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https://static1.squarespace.com/static/611629d32268966f017a91fb/t/620f54712716b77645c040d5/1645171832984/Delarsrapport-Q4-2021.pdf
https://b6945be8-a163-4d88-8e3f-5554574d0cc6.filesusr.com/ugd/d5686e_e3c24e49dd5348c1b66dc42189d91b34.pdf
https://b6945be8-a163-4d88-8e3f-5554574d0cc6.filesusr.com/ugd/d5686e_82956923a6cf49658902d37e7e7b4ecd.pdf

REDOVISNINGSSTANDARD
Den finansiella informationen i Prospektet ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och i enlighet med
Bokforingsnamndens allmanna rad (BFNAR) 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3”) och har reviderats av

Sandbergs Redovisning och Revision AB som vid tiden var vald till Bolagets oberoende revisor.

Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

REVISION AV DEN ARLIGA FINANSIELLA INFORMATIONEN

Revisionsberattelse for rakenskapsaret 2020 och 2019 med en forklaring om att informationen ger en sann och rattvisande bild
for registreringsdokumentets andamal i enlighet med tillampliga revisionsstandarder finns i Bolagets reviderade arsredovisningar
for 2020 och 2019. Dessa har inforlivats i Prospektet genom hanvisning och utgor séledes del av Prospektet.

NYCKELTAL

S2Medical har offentliggjort nyckeltal i tidigare finansiella rapporter. S2Medical anser att dessa matt ger vardefull kompletterande
information till investerare dé de mojliggor utvardering av Bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella
matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor
inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt Bolagets redovisningsstandard.

Uppgifterna avseende nyckeltal nedan har, om inte annat anges, inte varit foremal for revision, och har beraknats utifran
siffror hamtade fran Bolagets bokslutskommuniké avseende 2021 samt Bolagets reviderade arsredovisningar avseende 2020
och 2019. | nedanstdende tabell presenteras matt som definieras enligt Bolagets redovisningsstandard, om inte annat anges.

Samtliga nyckeltal definierade enligt K3 for 2020 och 2019 ar reviderade.

2021 2020 2019
Nyckeltal definierade enligt K3
Nettoomsattning, TSEK 7700 25616 3098
Resultat fore skatt, TSEK -20 079 -15009 -18 436
Balansomslutning, TSEK 29676 41243 3071
Alternativa nyckeltal
Nettoomsattning inom Bolagets 4584 1271 3098
ordinarie sérlakningsprodukter,
TSEK
Antal aktier vid periodens slut, st 15052 083 14785 417 11295 000
Soliditet, % 49 79 82
Genomsnittligt antal aktier, st 14 829 11731302 11295000
Vinst per aktie, SEK -1,33 -1,02 -1,63
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Definitioner av alternativa nyckeltal

Nettoomsattning inom Bolagets Visar nettoomsattningen for Bolagets ordinarie sarlakningsprodukter (bl.a. Epiprotect samt

ordinarie sarlakningsprodukter Silverlon).

Antal aktier vid periodens slut Antal befintliga aktier i Bolaget vid &rets utgang.
Soliditet Eget kapital dividerat med balansomslutningen.
Genomsnittligt antal aktier Genomsnittligt antal aktier under perioden.

' ' Avrets vinst dividerat med antal utestdende aktier vid periodens slut.
Vinst per aktie

Motivering till anvandning av alternativa nyckeltal

Nettoomsattning inom Bolagets Nyckeltalet visar hur forsaljningen av Bolagets ordinarie sarlakningsprodukter har utvecklats,

ordinarie sérlakningsprodukter dar forsaljningen av medicinskt forbrukningsmaterial avsett att motverka spridningen av
Covid-19, som skedde under 2020, exkluderas.

Antal aktier vid periodens slut Antal aktier vid periodens slut ger en bild av aktiekapitalets forandring under periodens gang.

Soliditet Nyckeltalet anvands for att Bolaget anser att nyckeltalet ger en battre forstaelse for Bolagets
kapitalstruktur.

Genomsnittligt antal aktier Genomsnittligt antal aktier ger en Gverbild av aktiekapitalet under periodens gang.

Vinst per aktie Vinst per aktie ger en bild av foretagets vinst for perioden med aktiekapitalstrukturen vid

periodens utgang.

Berakningar av alternativa nyckeltal

2021 2020 2019
Resultat efter skatt, TSEK -20 079 -15009 -18 436
Antal aktier vid arets ingang 14785 417 11295000 11295 000
Antal aktier vid drets utgéng 15052 083 14785 417 11295000
Genomsnittligt antal aktier 14 829 861 13040 209 11295 00
Vinst per aktie, SEK -1,33 -1,02 -1,63
Eget kapital, TSEK 14 681 32766 2512 407
Balansomslutning, TSEK 29676 41243 30 711256
Soliditet, % 49 79 82

UTDELNINGSPOLICY

S2Medical har ingen utdelningspolicy och har hittills inte lamnat ndgon utdelning. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och
eventuella overskott ar planerade att investeras i Bolagets utveckling.

BETYDANDE FORANDRING AV BOLAGETS FINANSIELLA STALLNING

Det har inte skett ndgra betydande forandringar av Bolagets finansiella stallning sedan den 31 december 2021.
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INFORMATION OM VARDEPAPPERS-
INNEHAVARE OCH KOMPLETTERANDE
INFORMATION

AGARFORHALLANDEN

Nedan visas av Bolaget kanda aktieagare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och rosterna per den 31

december 2021 och darefter kanda forandringar. Varje aktie av serie A berattigar till 1 rost varje aktie av serie B berattigar till
1/10 rost.

Aktieagare Antal aktier av serie A Antal aktier avserie B Procent av kapital Procent av roster
SivlerSkog Group AB 2500 000 2280 667 31,76% 63,18%
Arbona AB (publ) 625 000 910 784 10,20% 16,58%

BigState International
Investment Ltd 0 1335400 8,87% 3,09%

Per datumet for Prospektet innehar SivlerSkog Group AB, som kontrolleras av S2Medicals VD Petter Sivléer och Bolagets
COO och styrelseledamot Marten Skog, 31,76 procent av kapitalet och 63,18 procent av rosterna i Bolaget och ar séledes
kontrollerade aktieagare. Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att eventuell kontroll inte
missbrukas. De regler till skydd for minoritetsaktieagare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgor dock ett skydd mot
en majoritetsagares eventuella missbruk av sin kontroll Gver ett bolag.

Savitt styrelsen for S2Medical kanner till finns inte nagra aktieagaravtal, aktieagarforeningar eller andra overenskommelser
mellan aktieagare som syftar till gemensamt inflytande over Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns inte heller ndgra
overenskommelser eller motsvarande som kan leda till att kontrollen over Bolaget forandras.

AKTIEKAPITAL

Registrerat aktiekapital uppgick per den 31 december 2021till 881682,474881 SEK fordelat pa 15 052 083 aktier, dar varje
aktie hade ett kvotvarde om cirka 0,058 SEK. Antalet aktier vid ingdngen av det senast avslutade rakenskapsaret var 14 785
417 aktier och antalet aktier vid utgdngen av det senast avslutade rakenskapsaret var 15 052 083 aktier. Samtliga aktier ar
fullt betalda och utgivna i svenska kronor. Aktierna ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med bestammelserna

i aktiebolagslagen (2005:551).

TECKNINGSOPTIONER OCH KONVERTIBLER

Per den 31 december 2021 har Bolaget inga utestédende teckningsoptioner eller konvertibler.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Bolaget harunder de senaste tolvménaderna inte varit partindgra rattsliga forfaranden, skiljeforfanden eller myndighetsforfaranden
(inklusive annu icke avgjorda arenden eller sddana som Bolaget ar medveten om kan uppkomma) och som nyligen haft eller
skulle kunna fé& betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller Ionsamhet.

INTRESSEKONFLIKTER

En del av styrelseledamoterna och de ledande befattningshavarna i Bolaget ager vardepapper i S2Medical. Savitt Bolaget
kanner till har ingen styrelseledamot eller medlem i ledningsgruppen nagot intresse som star i strid med Bolagets intressen.
Det har inte forekommit nagra sarskilda overenskommelser med kunder, leverantorer eller andra parter enligt vilka medlemmar
av styrelsen har tillsatts.

50 INFORMATION OM VARDEPAPPERS- INNEHAVARE OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION | S2MEDICAL



VASENTLIGA KONTRAKT

S2Medical upptog den 29 oktober 2021 lanefinansiering om totalt 10 MSEK frén ett konsortium bestdende av Rasunda
Forvaltnings Aktiebolag, Modelio Equity AB (publ) och Gerhard Dal. Lanen I6per till och med den 31 december 2022 och
upptas med en upplaggningsavgift om 5 procent och en manatlig ranta om 1,00 procent (fram till och med utgdngen av mars
2022) och 1,50 procent (fram till och med utgdngen av december 2022) . Bolaget har mojlighet att aterbetala lanet i fortid
utan ytterligare kostnader. | nulaget avses lanet att dterbetalas i samband med att likvid fran utnyttjandet av teckningsoptionerna
av serie TO 1, som emitteras inom ramen for Foretradesemissionen, erhélls.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under perioden som tacks av den historiska finansiella informationen i Prospektet fram till och med datumet for Prospektet
har Bolaget utfort transaktioner med narstaende enligt nedan. Beloppen ar angivna exklusive eventuell moms. Ingen utan
transaktionerna har haft ndgon direkt inverkan pa Bolagets omsattning.

+ Bolaget har utbetalat ersattning till Avaco AB, ett bolag med narstdenderelation till Bolagets VD Petter Sivlér, avseende
utforda konsulttjanster inom IT. Under 2020 fakturerades 51 051 SEK och under 2021 fakturerades 72 000 SEK.

+ Bolaget har utbetalat ersattning Chemrax AB, ett bolag med narstaenderelation till Bolagets VD Petter Sivlér, avseende
utforda konsulttjanster inom administration. Under 2020 fakturerades 30 000 SEK och under 2021 fakturerades 175
995 SEK.

+ Bolaget har utbetalat ranta pa kortfristig skuld med anledning av finansiering fran SivlerSkog Empire AB, ett bolag som
kontrolleras av VD Petter Sivler och Bolagets COO och styrelseledamot Marten Skog och som kontrollerar Bolagets
huvudagare SivlerSkog Group AB. Lanet uppgick till cirka 2,4 MSEK och under 2020 betalades 71602 SEK i rantekostnader.

L&net ar dterbetalt.

+ Bolaget har genomfort transaktioner med Hénsus AB, ett bolag med narstaenderelation till SivlerSkog Empire AB, ett
bolag som kontrolleras av VD Petter Sivlér och Bolagets COO och styrelseledamot Marten Skog och som kontrollerar
Bolagets huvudagare SivlerSkog Group AB. Under 2019 fakturerade Bolaget Hénsus AB avseende hyresavgifter om 30
000 SEK och under 2021 utbetalades 190 500 SEK till Hénsus AB med anledning av utforda konsulttjanster avseende

marknadsforing,

+ Bolaget har anvant konsulttjanster inom CE-markning och kvalitetsledningssystem fran Process Control Center i Lulea
Aktiebolag som ar en indirekt delagare i SivlerSkog Group AB som kontrollerar 31,76 procent av kapitalet och 63,18 procent
av rosterna i Bolaget. Under 2019 fakturerades 27 300 SEK och under 2020 fakturerades 182 091 SEK.

+ Bolaget har utbetalat ersattning till Dermacut AB som ags av delagare i SivlerSkog Group AB for anvandning av mjukvarulicens

som anvands inom verksamheten pa S2Clinic. Under 2021 fakturerades 48 000 SEK.

+ Bolaget har kopt konsulttjanster fran BoFi Medical AB, som ags av delagare i SivlerSkog Group AB. Under 2019 fakturerades
16 000 SEK.

STIFTELSEURKUND OCH BOLAGSORDNING

Det finns inga bestammelser i Bolaget bolagsordning, stadgar eller motsvarande som kan fordroja, skjuta upp eller forhindra
en andring av kontrollen over Bolaget. Inlosen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan styrs av aktiebolagslagens regler.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Kopior av S2Medicals registreringsbevis och bolagsordning kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor
Sunnorpsgatan 5, 582 73 Linkoping under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns aven tillgangliga pa Bolagets webbplats,
https://www.s2m.se/sv/bolagsstyrning-oversikt.
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